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TYZDEN v skratke 9. - 15. dec. 2024
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  Y/IY
Eurépska centralna banka zniZovala trokové sadzby. Fixed income s_pp/bps s_pp/bps

Hlavna sadzba FED 475 000 -025 -0.75

Komer¢né banky si poziciavaji od centralnej banky na
tyzden za 3,15 % p. a., na jeden deni za 3,40 % p. a. a, naopak,

Hlavna sadzba ECB 3.15 -0.25 -050 -1.35
Hlavna sadzba CNB 400 0.00 -050 -3.00

do centralnej banky ukladaju na jeden den za 3,00 % p. a. USA 10Y dlhopis 440 024 066 049
o . Nemecko 10Y dlhopis 2.26  0.15 0.05 0.24
Guvernérka banky Christine Lagarde vyzvala na dalSie Taliansko 10Y dlhopis  3.39 020 -0.16 -0.33
znizovanie urokovych sadzieb v eurozone. Uvery a aj vklady Slovensko 10Y dlhopis 3.25 0.14 -0.13  0.08
by teda mali byt’ lacnejsie. Cesko 10Y dlhopis 414 011 032 017
USA IG 5Y prirazka 48 1 -4 -10
Sadzby znizovala aj $vajiarska centralna banka, tentoraz az USAHY 5Y prirazka 297 8 -12 -70

00,50 percentudlneho bodu. Inflacia v krajine sa vyrazne EURIG 5Y prirazka o3 0 -5 -6

> : P 0 EUR HY 5Y prirazka 293 1 -16 -29
spomal’uje, v novembri bola medziro¢ne len na 0,7 %. Akcie % % O

PP o USA (S&P 500) 6051 -0.64 6.11 28.22
Spotrebitel'ska 1nﬂap1a dopadala \% US'A. podl'a ocakavani, Eurépa (Stoxx 600) 516 -0.77 043 836
ceny sa v novembri medziroéne zvysili o 2,7 %. Jadrova Nemecko (DAX) 20406 010 9.01 21.82
inflacia (bez cien potravin a energii) zostala na vysokych Franctzsko (CAC 40) 7410 -0.23 -1.21 -2.47
3,3 %. Napriek tomu je trh nastaveny na d’alSie znizovanie Taliansko (FTSE MIB) 34889 0.40 334 14.86
sadzieb v USA. UK (FTSE 100) 8300 -0.10 0.85 9.56

Jvaponsko (Nikkei 225) 39470 097 463 19.71
Google predstavil nova verziu svojej umelej inteligencie Cina (Shanghai) 3392 -036 2394 1527
Gemini 2.0, ktora je vsak stale v testovacej faze. Na rozdiel ozl ove [T L1o7-017 005 10.60

ST ] & ©) Taze. Na 10z Cesko (PX) 1749 210 1021 26.79
od 'SVO_].hO pr.edc%lodcu ’dokaze spravovat’ naro¢nejsie témy Madarsko (BUX) 80166 125 964 3279
a viacdimenzionalne otazky. Pol'sko (WIG 20 2273 -160 -0.30 -2.04
Syrsky diktator Basar al-Asad utiekol s rodinou do Ruska, po Ropa Brent 745 474 000 -2.69
53 rokoch sa tak skon¢ila krvava vlada rodiny al-Asadovcov. Plyn 41.1 -11.43 1885 2281
Krajinu ovladli viaceré skupiny, najviac tizemia kontroluje Elektrina 894 -535 597 149
islamisticka skupina Hajat Tahrir a$-Sam. Situacia je iﬁl:lgodity (index) g ggg 2(5)2 1(5)613 361.3173

o s . 0 : . :
neprehl'adna a cena ropy vzrastla o 5 %. Energie (index) 439 548 232 241
Agentura Moody’s znizila kreditny rating Francuzsku Erﬁzl:r?yl;?\li}é\s;ngz);)ex) i ?g}l 8‘7? (l)ij 292.6129
a Slovensku. Podohosp. (index 1355 010 1.96  3.39

Meny — euro % % %
Americky dolar 1050 -0.63 -592 -3.62
Stane sa }v3ritské libra 0.832 035 -0.68 -3.15
Vo §tvrtok bude zasadat’ FED, vo vieobecnosti sa ocakava Svajciarsky frank 0937 095 -123 -115
zniZenie urokovych sadzieb o 0,25 percentualneho bodu. Japonsky jen 161.4 178 049 421
Cinsky jian 7.635 -046 -297 -1.57
Ceska koruna 25.02 -0.28 -0.16 220
Mad’arsky forint 408.7 -1.18 397 6.79
Pol’sky zloty 4265 -0.06 -0.14 -156
V§imli sme si 4.00 540
Eurdpske krajiny NATO rokujii o zvySeni vydavkov na 375 (EB 520 - St €00
obranu na 3 % svojho HDP. 3.50 ] W
305 |_||. 500
Minimalna dohodnuta hranica je 2 %, v roku 2024 ju nesplnia  3.00 : 480 ;
Spanielsko, Slovinsko, Luxembursko, Belgicko, Kanada, 9-24 12-24 9-24 12-24
Taliansko, Portugalsko a Chorvatsko. o5 115
Ropa Brent 112 | USD / EUR
Najviac vydava na obranu Pol'sko (v roku 2024 asi 4,1 %), 8 1.09 -
ktoré ma zaroven najvySSie percento vydavkov na vojenské 75 7% 1.06 -
vybavenie zo vSetkych krajin NATO. Slovensko zbroji 65 ; 1.03 :

podpriemerne. 9-24 12-24 9-24 12-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



