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TYZDEN v skratke 14. — 20. okt. 2024

Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Eurdpska centralna banka vo Stvrtok znizovala turokové Fixed income
sadzby 0 0,25 percentualneho bodu, hlavna Grokova sadzba Hla"m:‘ sadzba FED 500 0.00 -0.50 -0.50
na refinanéné operacie klesla na 3,40 %. Banka znizovala Hlavna sadzba ECB 340 -025 -0.85 -110
N o . v Hlavna sadzba CNB 425 0.00 -050 -2.75
sadzby vtomto roku uz tretikrat, napriek tomu, ze v USA 10Y dihooi 408 -007 -041 -0.83
v . .t P . pis : . . .
na.]bhzswh mesiacoch oCakava rast inflacie. Nadmerny rast Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.18 -0.08 -0.22 -0.71
miezd ako hlavny faktor aktuilne vysokej inflacie sa Taliansko 10Y dlhopis  3.36  -0.20 -0.41 -1.57
postupne spomal’uje, co by sa malo pretavit’ do nizSej inflacie Slovensko 10Y dlhopis  3.29 -0.13 -0.25 -0.87
az v roku 2025. Cesko 10Y dlhopis 398 000 0.07 -0.95
USA IG 5Y prirazka 51 -1 0 -30
Holandsky producent strojov na vyrobu ¢&ipov ASML USA HY 5Y prirazka 323 -5 9 -203
(Advanced Semiconductor Materials Litography) zverejnil EUR IG 5Y prirazka 55 -2 1 -34
dobré vysledky za treti Stvrtrok, oznamil vSak horSie
oéakévania na dalsie opdobic?, nez si_trh r_nyslel, 7e oznami, US(S &P 500) 5 865 0.5 7 3 38. 4
a stiahol tak nielen svoje akcie, ale aj akcie po celom svete. Eurépa (Stoxx 600) 525 058 237 21.04
Napokon vsak americké indexy S&P 500 a Dow Jones Nemecko (DAX) 19657 146 673 32.83
Industrial Average uzatvorili tyzden na historickom maxime. Francuzsko (CAC 40) 7613 046 127 11.69
Taliansko (FTSE MIB) 35204 261 412 28.68
Cina znizila trokové sadzby ro¢nych a pitroénych tverov UK (FTSE 100) 8358 127 083 1292
pre najbonitnejSich klientov, snazi sa ozivit najmi trh Japonsko (Nikkei 225) 38982 -1.58  3.49  24.70
nehnutelnosti. 'V krajine  klesaji  ceny komer¢nych Cina (Shanghai) 3262 136 1282 934
nehnutelnosti, nehnutel'nosti na byvanie a aj ceny pody. @TEoTe LSy 1155 -038  7.73  24.80
Cesko (PX) 1627 210 185 21.30
, e “ s Madarsko (BUX) 74228 -005 144 3175
V tretom kvartali rastol HDP Ciny medziro¢ne o 4,6 %, trh Polsko (WIG 20 2303 -130 -431 1352
¢akal 4,5 %.
Ropa Brent 731 -757 -9.95 -20.72
Cena ropy klesla a tento rok patri medzi aktiva s najhorsou Plyn 393 -0.88 2111 -21.95
vykonnostou. Na druhej strane vSak pomdaha znizovat Elektrina 863 -2.83 -5.03 -33.99
inflaciu a uvolnuje cestu pre miernejsiu politiku centralnych iﬁ?odity (index) g ;(2)% 23‘;41 114-7030 32752
bink po celom svete. Energie (index) 418 -800 -653 -18.85
Drahé kovy (index) 3045 319 1457 3285
Priemys. kovy (index) 1789 -1.91 894 16.51
Stane sa Podohosp. (index 1331 -184 458 0.32
Vo $tvrtok budu v Eurdpe a USA zverejnené indexy dovery Meny — euro
PMI v priemysle avsluzbach. V piatok zase index Americky dolar 1.087 -0.64 0.10 258
ekonomickej dévery IFO v Nemecku. Britska libra 0.833 -0.51 -1.31 -4.40
Svajéiarsky frank 0940 024 -2.03 -0.54
Japonsky jen 1625 -0.39 -267 234
Cinsky jiian 7717 -0.17 -197 -041
Ceska koruna 2522 -0.34 -054 250
Madarsky forint 4001 -032 226 472
Pol'sky zloty 4305 0.31 0.81 -3.46
Vsimli sme si 5.00 540
Spomedzi regionov EU najviac zahrani¢nych turistov 250 JECB 520 - Stoxx 600
prenocovalo vroku 2023 na Spanielskych Kanarskych — 4.00 1
ostrovoch (83,2 miliéna), potom na pobrezi Chorvatska 3.0 |_\1 500 V
(80,8 mil.) ana Spanielskych Balearskych ostrovoch  3.00 . 480 .
(Malorka, Ibiza, 61,7 mil.). Spolu su tieto tri regiony 7-24 10-24 7-24 10-24
zodpovedné za 16,4 % prenocovani zahrani¢nych turistov 95 114
\' Celej EU v roku 2023. g5 Ropa Brent 1.12 USD / EUR
1.10 -
Atraktivne st aj Spanielske Katalansko a Andaltzia, grécky 7> %‘A 1.08 ™
Juzny Egeis (grécke ostrovy medzi pevninskou c¢astou 65 ; 1.06 ;
Grécka a Tureckom) a Kréta, d’alej oblast’ Pariza a talianske 7-24 10-24 7-24 10-24

Benatsko a rakuske Tirolsko.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politicki a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



