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MESIAC v skratke April 2024
April bol prvym pesimistickym mesiacom od oktobra Udaje k 30. 4. 2024 Aktual
minulého roka, klesli eurépske a aj americké akcie, klesli aj Hlavné irok. sadzb %
ceny dlhopisov (narastli im vynosy). Rizikové prirazky l}i:rf; é:%gc))(:) 288 888 828 ggg
k podnikovym dlhopisom sa zvysili. EMU (ECB) 450 000 100 450
. ., o , ) Velké Britania (BoE) 525 0.00 100 450
Naopak, darilo sa komoditam, pred'ovsetlfym.prlemyse'lnym Svajgiarsko (SNB) 150 000 000 225
kovom. Zlato dosiahlo v strede mesiaca historické maximum Cesko (CNB) 575 000 -1.25 4.00
takmer 2400 USD za trdjsku uncu, ale potom cast’ ziskov Madarsko (MNB) 775 -050 -525 6.85
stratilo. Podobne kakao vystupilo tiez v strede aprila na takmer Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
11 500 USD za tonu, ale potom do konca mesiaca kleslo na Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00  0.00
9 300 USD. Dolar voci euru Vv aprili posilnil. Australia (RBoA) 435 000 075 285
Brazilia (BCdB) 10.75 0.00 -3.00 4.25
Za takymto vyvojom akcii a dIhopisov stoji zmena o¢akavani Rusko{CBoR) La WD Al 2y
. .. , 1, . . India (RBol) 6.50 0.00 0.00 0.50
menovej politiky USA. Kym v predchadzajucich mesiacoch Cina (PBoC 435 000 000 000
analytici pocitali s tym, ze tamojSia centralna banka zacne :
znizovat’" tGrokové sadzby najneskér v lete, v aprili bolo USA 468 048 126 2.18
pravdepodobnejsie, ze to bude neskor — v jeseni alebo tesne Kanada 382 035 098 210
pred koncom tohto roka. Americka spotrebitel’'ska inflacia sa Nemecko 258 029 027 257
totiz ukdzala ako velmi odolnad aneklesa. Napokon, aj Francuzsko 305 025 017 269
guvernér FED-u Jerome Powell povedal, Ze banka sa potrebuje -Sl—a|iaf‘slk1‘z ggg 8%3 (?02(()3 ;gg
i1 Y : [P LAY paniClsKo o o o o
presvedcit’, ze pokles inflacie je ,,isty". A Bl 435 041 063 316
Navyée FED sa nema kam ponahl'at. Americka ekonomika gleos\ll(ei)nsko j;g ggg %?5 32573
napriek vysokym trokovym sadzbam rastla v prvom Stvrtroku Madarsko 703 029 -075 3.76
medzirocne 03 %, ¢o je viac ako dlhodoby, povedzme Pol’sko 572 028 -018 271
10-roény priemer, ktory je 2,4 %. Japonsko 0.88 015 049 092
Australia 4.42 0.46 1.09 2.64
To v3ak neplati o ECB. Tu sa viaceri predstavitelia vyjadrili, Brazilia 1185 076 -049 287
7e znizovaniu sadzieb na jinovom zasadnuti bankovej rady ﬁ]l:jsizo 173-1599 8?(21 ggg 5011%
nestoji mic v ceste. Cina 231 002 -047 _-109
. , ) , Korporatne prirazk bps bps bps bps
Ekonomika eurozony za americkou v raste zaostava, v prvom USA Inv. Grade 5Y 54 2 BT ")
Stvrtroku sa zvicsila len 0 0,4 % a rastla tak ovel'a pomalsie, USA High Yield 5Y 357 28 -109 32
ako jej tiez 10-ro¢ny priemer, na 1,5 %. EUR Inv. Grade 5Y 55 1 -29 &
EUR High Yield 5Y 313 16 -130 66
Investori su teraz FED-om zneisteni a zda sa, Ze jediné, ¢o ich
prinati opit’ nakupovat akcie, st vysledky firiem. A zatial’ to USA (S&P 500) 5036 -416 20.78 70.94
vyzera dobre. USA (Nasdaq) 15658 -4.41 28.06 93.42
Kanada (S&P/TSX) 21715 -2.04 522 30.96
V americkom indexe S&P 500 zvercjnilo visledky za prvy  plioba SIOX000) - 505 - lez 520 20
e . . R .0 . h emecko (DAX) 17932 -3.03 12.62 45.27
stvrt'rok vyse 80 % podnikov a st dobré. Aj tr;by a aj .Zl.sk.y Francizsko (CAC 40) 7985 -2.69 659 4293
rastli medziro¢ne cca 0 4 — 5 %, ¢o bolo — a to je doleZitejSie Taliansko (FTSEMIB) 33747 -2.89 24.63 54.23
— Vviac, ako trh o¢akaval. Spanielsko (IBEX) 10854 -1.99 17.46 13.41
V. Britania (FTSE100) 8 144 2.41 3.48 9.79
Vysledky firiem v europskom indexe Stoxx 600 si menej Svajéiarsko (SMI) 11261 -4.00 -1.54 15.26
oslnivé, aj trzby, aj zisky medziro¢ne klesaju o 3 %, resp. Japonsko (Nikkei 225) 38406 -4.86 33.09 72.54
0 8 %, ale aj tu (aspon) zisky prekvapili pozitivne. Australia (S&P/ASX) 7664 -295 486 2116
Cina (Shanghai) 3105 209 -6.57 0.86
Age.ntl'lrra Fitch Zniii}a vyhlad kreditného ratingu Ciny 70 '?;ir\}\?:no?'lg A{Té&?geng) % ;g? ggg 3189721 3509179
stabilného na negativny a pridala sa tak ku ,kolegom Korea (Kospi) 2692 -199 762 2217
Z Moody'’s, ktori tak urobili v decembri 2023. Samotny rating Brazilia (BOVESPA) 125924 -1.70 2058 30.69
Ciny zostal zatial’ nezmeneny. Mexiko (BOLSA) 56728 -1.12 291 27.20
India (Sensex) 74483 113 21.88 90.83
Po dlhom blokovani v dolnej komore amerického parlamentu Juzna Afrika (Top40) 69925 231  -3.66 33.77
napokon USA schvalili klI'a¢ovu vojenski pomoc pre Ukrajinu Rusko (MOEX) 34/0 412 3169 3558
v sume 61 mld. USD a dalsich 34 mld. pre Izracl a Taiwan. Cesko (PX) 1549 222 1239 44.93
Mad’arsko (BUX) 68142 422 52.03 60.26

Pol'sko (WIG20) 2476 1.65 2877 6.09
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Udaje k 30. 4. 2024

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 158 1.21 -2.58 11.98
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

% 1M 1Y 5Y

M/M  Y/IY 5Y

% % %
281 0.72 9.87 3081
350 -1.95 912  41.08
406 -2.28 2324 56.05
398 -438 18.97 56.09
282 -1.00 -3.89 18.19
366 -3.61 504 52.84
163 -3.27 20.96 36.09
624 -551 3447 138.10
113 -2.31 3195 49.64
3916 1.84 8.18 62.23
467 0.02 722 16.11
2567 4.20 501 59.38
1828 12.87 1156 53.09
1343 -124 6.73 8590
87.9 043 1046 20.69
2.0 12.93 -17.39 -22.68
2286 253 1489 78.12
26.3 5.33 495 75.85
9991 1268 16.24 55.74
2592 10.89 10.00 44.21
585 442 561 39.78
440 -0.57 -30.90 24.42

% % %

1.067 -1.15 -3.20 -4.90
0854 -0.12 -262 -0.77
0981 078 -048 -14.22
1470 056 -158 -2.13
168.2 3.01 12.09 3455
1648 -046 -1.08 3.56
2515 -0.30 6.89 -1.89
3912 -0.66 485 20.79
4333 100 -551 1.08
34594 -147 6121 416.71
5540 2.40 0.81  26.05
99.85 -0.27 13.33 37.77
8950 -042 -046 1471
7.734 -0.75 148 2.49

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy

Svet 749 -021 128 293 448 027 030 1.01 920 -292 1739 4961
Vyspelé krajiny 447 0.00 0.65 3.29 365 035 072 216 2609 -3.38 18.29 56.02
EEMEA 21.39 -0.01 12.00 10.62 721 019 0.02 290 529 -0.37 6.80 -4.04
Latinskd Amerika 16.47 -3.06 -4.40 2.26 10.75 065 0.06 257 96102 -1.44 10.24  3.67
EM Azia 532 0.02 0.05 061 426 013 -0.06 -0.48 995 177 10.58 11.49

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit” akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



