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MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

Slovenska ekonomika v 3. $tvrtroku medziroéne spomalila Slovensko Akt. Akt. Akt.-1 Akt.-2
22,0 % na 1,2 %, krajina sa nachadzala v strede pomyselného Redlny rast HDP
rebricka krajin EU. Ekonomiku podrzala spotreba domacnosti HDP, ) 3Q 1220 33
a aj Cisty export, ked’ sa sice znizil vyvoz, ale dovoz este viac. Bg?e;f:(s’;gva gg (1)2 g: Zg
Negativne prispeli k rastu HDP investicie. Investicic 30 80 44 43
. . . . Export 3Q -0.2 3.6 0.4
Spotrebitel'ské ceny rastli v novembri medzirocne o 3,2 %, Import 30 03 70 42
rychlejSie ako v oktobri a rychlejsie ako v eurozone. Inflaciu na Inflacia
Slovensku tahali nahor hlavne potraviny (4,7 %), ktoré maju Inflacia CPI Nov 32 31 26
druhé najvyssie zastapenie v spotrebnom kosi. Nadpriemerne sa Harmonizovand inflacia ~ Nov 36 35 29
zvySovali aj ceny vzdelania, ceny v hoteloch, restaurdciach Producentska inflacia Okt -108 -85 -84
a kaviariiach, v zdravotnictve, komunikaciach a ceny alkoholu a Trh price )
tabaku. Naopak, celkovy rast cien spomal’uju byvanie a energie UL M e e Okt 53 52 53
(1,0 %), ktoré maji najvyssi podiel v spotrebnom koSi na Zm’ena zamestnanostl 20 03 08 07
’ ’ Redlne mzdy Okt 4.1 4.2 3.4
Slovensku. Priemysel
Produkcia Okt 13 25 0.9
Trh prace zostal napity, miera nezamestnanosti klesla v oktobri Objednavky Okt 33 22 -36
na 5,3 %. V novembri bolo evidovanych 162-tisic uchadzacov Stavebnictvo
0 zamestnanie a pocet volnych pracovnych miest bol 97-tisic. Produkcia Okt -64 -190 -10.9
Najviac, 42-tisic, v Bratislavskom kraji a najmenej, 3-tisic, Rezidencné ceny 3Q 34 13 52
V Presovskom kraji. Priemerna mesa¢na mzda dosiahla v tretom Ma}oobchod
Stvrtroku 1 484 eur a medzirocne rastla 0 5,8 %, najpomalSim LRy rast L Okt 46 39 11
tempom od roku 2021. Reg1_strac1a osobnych aut Nov 83 148 -7.8
Sentiment
) Celkova dovera Nov 988 975 1023
Priemyselna vyroba v oktobri medzirocne rastla o 0,6 %, ked’ Uvery — domacnosti Okt 35 33 31
vaésina odvetvi podala slabsi vykon, ale najvd¢siemu z nich — Uvery — firmy Okt -12 -21 -12
vyrobe dopravnych prostriedkov — sa darilo a medziro¢ne stiplo Makrobilancie
0 20 %. Priemyselné objednavky v oktobri medziroéne vzrastli Saldo statneho rozpo¢tu ~ Nov 51 -34  -2.7
0 3,3 %. Stavebna produkcia v oktébri medziroéne zaostavala, Bezny Ucet plat. bilancie Okt -03 03 0.2
prepad sa vSak zmiernil zo septembrovych 17,5 % na Elel;?nl;inéﬁ;rsgdzba ECB  Nov 340 340 365
oktébrovych 4,4 %. Stavebnictvo zachraniuje zahranicie Slovensko 10Y dlhobis Nov 316 338 3.30

(+7,4 %), naopak, domaca vystavba a opravy su slabsie, najviac
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Akt.-1 Akt.-2

pri inzinierskych stavbach (-11,5 %). HDP 3Q 09 05 04
Inflacia HICP Nov 2.2 2.0 1.7
Ceny nehnutelnosti na byvanie zaali po predchadzajucom Miera nezamestnanosti Okt 63 63 6.3
prepade opdtovne v 2. a 3. Stvrtroku stapat’. V 3. Stvrtroku boli Nemecko 10Y dlhopis Nov 2.09 239 212
medziro¢ne vyssie 0 3,4 %. Najviac, o 5,6 %, stipli ceny Taliansko 10Y dlhopis Nov 280 317 297
2-izbovych bytov atesne za nimi aj 4-izbovych, najmenej UsD/ EUR NV 1'6 109 111
stipali ceny 5- a viacizbovych nehnutel'nosti (+0,9 %). Z krajov a SERIRHE ' ' At'l At-2
rastli  ceny najrychlejSie v PreSovskom  (+5,8 %) Inflacia HICP Nov 31 30 28
a Bratislavskom (+4,3 %), naopak, v Banskobystrickom klesali VA e R TG Okt 26 28 27
(-5.5 %). Repo sadzba CNB Nov 400 425 425
Cesko 10Y dlhopis Nov 399 414 377
CZK/EUR Nov 253 253 252
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HDP Inflacia Nezamestnanost
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Prognoza
Slovensko 2023 2024 f 2025 f
Hruby domaci
Rast HDP (v stalych cenach, %) -3.3 4.8 1.8 11 2.2 2.0
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 934 100.3 109.6 1222 1299 138.1
Konecna spotreba domacnosti (realny rast, %) -1.1 2.7 5.7 -2.5 2.2 0.8
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) -0.6 4.2 -4.2 -0.5 3.1 2.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) -10.9 3.5 4.5 9.6 1.3 4.6
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) -6.3 10.5 3.0 -1.3 1.0 2.0
Import tovarov a sluzieb (realny rast, % -8.9 11.7 4.2 -7.4 3.8 2.2
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.6 5.8 154 5.9 3.2 4.9
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.9 3.2 12.8 10.5 3.4 4.0
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.6 5.1 15.0 6.6 3.5 5.1
Producentska inflacia (priemer, % 0.4 12.3 36.5 13.9 -6.8 24
Priemerna mesa¢na mzda (priemer, EUR) 1133 1211 1304 1430 1527 1610
Priemerna mesacnd mzda (realny rast, %) 1.9 3.6 -4.5 -0.7 3.6 0.5
Zamestnanost (priemer, tis. 0s6b) 2531 2561 2604 2610 2612 2613
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 6.7 6.8 6.1 5.8 5.4 5.4
Zahranicie

Bilancia bezného uctu plat. bilancie (koniec obdobia, mld. EUR) 0.5 -4.0 -8.0 -1.9 -3.8 -4.0
Bilancia bezného uctu plat. bilancie (koniec obdobia, % HDP) 0.6 -4.0 -7.3 -1.6 -2.9 -2.9

Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP 1.1 -0.3 -5.5 1.3 -1.0 -0.7
Refinanéna sadzba ECB (%) 0.00 0.00 2.50 4.50 3.15 2.05
Vynos 10-rocného Statneho dlhopisu Slovenska (%) -0.52 0.14 3.70 3.18 3.24 3.24
Eurozona 2023 2024f 2025f
Rast HDP (v stalych cenéch, %) -6.1 6.3 35 0.4 0.8 1.0
Spotrebitel’ska inflacia (priemer, %) 0.3 2.6 8.4 5.5 24 2.0
Nezamestnanost’ (%) 8.0 7.8 6.8 6.6 6.4 6.4
Vynos 10-ro¢ného Statneho dlhopisu Nemecka (%) -0.57 -0.18 2.57 2.02 2.19 2.27
Vynos 10-ro¢ného Statneho dlhopisu Talianska (%) 0.54 1.17 4.72 3.70 3.38 3.62
USD/EUR 1.22 1.14 1.07 1.10 1.04 1.05
Cesks republika 2020 2021 2022 2023 2024f 2025f
Rast HDP (v stalych cenach, %) -5.4 4.1 2.9 -0.1 1.0 2.3
Spotrebitel’'ska inflacia (priemer, %) 3.2 3.9 151 10.8 2.5 2.3
Nezamestnanost’ (%) 2.6 3.8 34 3.6 3.8 3.9
Repo sadzba CNB (%) 025 375 7.00 675 375 3.00
Vynos 10-ro¢ného Statneho dlhopisu (%) 1.30 2.86 5.10 3.82 3.93 3.78
CZK/EUR 26.2 24.9 24.2 247 25.1 25.4

Poznamky: Uzavierka vstupnych tdajov k 27. decembru 2024.

V prvej tabulke (v asti ,,Aktualny vyvoj,,) stipec ,,Akt.“ znamena posledny zverejneny mesaény alebo tvrtroény tdaj, ,,Akt-1* znamené predchadzajici tdaj a ,,Akt-2 udaj,
ktory predchadza predchadzajicemu tdaju. Vsetky hodnoty predstavuju medziroénu zmenu Vv percentach okrem riadkov ,,Miera nezamestnanosti, ,,Celkova ekonomicka
dovera® a vSetkych riadkov tykajtcich sa finanéného trhu, kde su uvedené absolutne hodnoty, a okrem riadkov ,,Saldo Statneho rozpoctu® a ,,Bezny ucet platobnej bilancie,
kde st uvedené kumulativne hodnoty od zaciatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurdpska
metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V druhej tabul’ke (v Casti ,,Prognéza‘) su pri Slovensku okrem ¢asti ,,Finan¢ny trh“ uvedené odhadované
tidaje, tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v ¢asti ,,Slovensko — Finanény trh“, ,,Eurozéna“ a ,,Ceské republika“ st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentirou
Bloomberg.

Kontakt: Richard Toéth, hlavny ekondém. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk/Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nadkup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného néstroja. Sprava nie je urCena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénil situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozomenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo in¢ho
finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finan¢ného nastroja v minulosti
nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a
nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



