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MAKROPROGNOZA Slovenska 202294
Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky
Slovenska ekonomika sa tretom Stvrtroku v porovnani Slovensko Akt. Akt. Akt-1 Akt.-2
s druhym zvicsila 0 0.4%, ¢o je zo susednych krajin EU Relny rast HDP
druhy najlepsi vysledok po Polsku. Medzirone vzréstla gzlrl;(;‘c’l};;lgp 28 %g 411:?’: S?
o . , o . , . 5 .
01.4 /o',vcerla eurozona o 23 /‘i I,{ospQQarstvo Sloyegska taha! e 30 21 71 -14
zahrani¢ny dopyt a 3j investicna aktivita, a to najmd v oblasti Tvesiisie 30 82 05 64
nehnutel'nosti a v priemyselnej vyrobe. Export 3Q 88 -09 -58
Import 30 6.9 -14  -15
Spotrebitel'ské ceny boli v novembri medziro¢ne vyssie o %ntil]éc'iacpl \ 154 149 142
15.4%, pricom ich tahali najmid ceny potravin (27.8%). ntacia i e ov : ' :
Nadmerny rast inflacie (nad 2%) zaznamenali vSetky hlavné Harmonizovana H}ﬂ.a cla NS e
L B i . N . . Producentska inflacia Nov 381 584 61.8
Casti slovenského spotrebného kosa a navySe v ziadnej Trh price
nebadat’ obrat v rasticom trende. Ceny vyrobcov vSak uz Miera nezamestnanosti Okt 59 6.0 6.0
vyrazne spomaluji, vnovembri klesli medzimesaéne Zmena zamestnanosti 3Q 1.0 27 2.8
0 11.4%, o bol najvicsi medzimesaény pokles v historii Redlne mZIdY Okt -49 -43 -43
dostupnych udajov od roku 1995. Priemyse
upiych uaajov . Produkcia Okt -26 -19 -20
. , N Objednavk Okt -0.1 19.0 165
V3Q.b010 na Slovensku 168 tis. nez.amestnanych 0s0b, St;\?elr:i}]ct}\//o
111 tis. os6b bolo nezamestnanych viac ako rok. Pocet Produkcia Okt -01 -02 -23
nezamestnanych klesal vo vSetkych regionoch Slovenska a vo Rezidenéné ceny 3Q 219 255 233
vietkych  vekovych kategéridch. Zamestnanost Vv 3Q Maloobchod
pokracovala v raste a dosiahla 2.6 mil. 0s6b. Priemerna mzda Realny predaj PR ﬁkt 2‘;‘;’% 3‘5% 8:;
v 3Q dosiahla 1 296 EUR, medziro¢ne narastla o 9.4%. ggﬁ;isrt;aeﬁ? osobnych aut ov : : =
, ) L. Celkova dovera Nov 829 858 86.7
Zhlavnych  odvetvi sa teraz nedari Ziadnemu. Uvery domacnosti Okt 107 107 111
Pol'nohospodarstvo ¢eli problémom, troda jesennych plodin Uvery firiem Okt 124 135 113
medziro¢ne klesla hlavne kvoli poklesu vynosov z hektara. Makrobilancie
V oktobri medziro¢ne klesla priemyselnd produkcia a aj %alvdor SF%trlethtrOprt‘;_‘;tu ) gcl)(\tl Sg 11 é?
. r . I - z : ATl ezny ucet platob. Dilancie -U. -1 -U.
prlgnyselne F)b_] ednavkyt. Ktlﬁsf aj stavebna produkcia, kvoli r—— SSAKE, AKEol Akt
poklesom prac na novostavbach. HDP 3Q 23 42 55
o Infldcia HICP Nov 101 106 99
Priemerné ceny nehnutelnosti na byvanie dosiahli v tretom Miera nezamestnanosti Okt 65 6.6 6.7
Stvrtroku 2 714 EUR za m?, medzikvartalne boli vysie Ceska republika Akt. Akt Akt.-1 Akt.-2
0 1.6% a medziroéne o 21.9%. Najdrahsie boli jednoizbové ?BP p— NSQ 117-72 135-65 147.68
H H H sy nriacia ov o 0 o
byt)./ Vv BratISIaYSkom kraji angjlacnejsie  domy Miera nezamestnanosti Okt 21 2.2 2.4
v Nitrianskom kraji.
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Prognoza

Prognoza Slovenska 2021 2022 f 2023f 2024 f
Hruby domaci produkt

Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.6 -4.4 3.0 1.9 0.7 2.8
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 94.0 92.1 97.1 106.0 115.6 123.5
Konecna spotreba domacnosti (realny rast, %) 2.6 -1'3 11 4.3 0.5 11
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 4.6 0.9 1.9 -2.9 3.6 3.0
Tvorba hrubého fixného kapitalu (redlny rast, %) 6.7 -11.6 0.6 4.4 8.2 7.0
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 0.8 -7.3 10.2 2.2 2.6 3.6
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 2.1 -8.2 11.2 4.0 315 2.9
Inflacia

Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 3.0 1.6 5.8 155 7.8 3.9
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 2.7 1.9 3.2 10.6 11.6 5.8
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 3.2 1.6 51 15.2 8.0 3.8
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 1.8 0.4 145 26.3 6.9 4.8
Trh prace

Priemerna mesa¢na mzda (priemer, EUR) 1092 1133 1211 1316 1443 1565
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 5.0 1.9 3.6 -3.9 -0.2 2.6
Zamestnanost’ (priemer, tis. 0sob) 2584 2531 2 561 2 600 2570 2575
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 5.7 6.5 6.7 6.1 6.4 6.3
Zahranicie

Bilancia bezného uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mld. EUR)  -2.5 0.3 -1.9 -8.3 -8.9 -8.5
Bilancia bezného uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -2.7 0.4 -2.0 -7.8 -1.7 -6.9
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -1.2 1.1 -0.1 -5.5 -5.5 -5.0
Hospodarstvo eurozony

Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.6 -6.1 53 3.2 -0.1 1.4
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.2 0.3 2.6 8.5 6.1 2.2
Nezamestnanost’ (%) 7.6 8.0 7.7 6.7 7.1 7.1
Ceska ekonomika

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.0 -5.4 3.6 24 0.0 2.6
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.8 3.2 3.9 15.3 8.7 3.2
Nezamestnanost’ (%) 2.0 2.6 2.8 2.6 3.3 34

Poznamky: Uzavierka vstupnych dajov k 23. decembru 2022.

V tabulke v Casti ,,Aktudlny vyvoj,, stipec ,»Akt.“ znamena aktualnu, poslednu zverejneni mesa¢nu alebo Stvrtrocn, ,,Akt-1 znamena predchadzajucu mesac¢nu
alebo Stvrtrocnu hodnotu a ,,Akt-2* hodnotu, ktora predchadza predchadzajucej hodnote. Vsetky hodnoty predstavuju medziront zmenu v percentach okrem
riadku ,,Celkova ekonomicka dovera®, kde st uvedené absolttne hodnoty indexu a okrem riadkov ,,Saldo Statneho rozpoctu® a ,,Bezny tcet platobnej bilancie®,
kde st uvedené kumulativne hodnoty od zaéiatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia
= eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V tabulke v Casti ,,Prognéza‘“ v Casti ,,Slovensko* st uvedené prognézované
tdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v asti ,,Eurozéna“ a ,,Ceska republika® st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentiirou Bloomberg.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



