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predseda predstavenstva
a generalny riaditel Privatbanky

prihovor

Mili ¢itatelia,

som velmi rad, Ze sa Vdm mézem prihovorit
touto formou — zo strdnok nového casopisu
Privatbanky. Dovolte mi, aby som Vam ho
stru¢ne predstavil.

V snahe zlep3Sovat nase sluzby a pristup k Vam
sme sa rozhodli zacat vydavat informacny
magazin banky. V tivodnej etape uvazujeme

o jeho Stvrtrocnej periodicite. Cielom projektu
je prinasat Vam pravidelné informacie

o investi¢nych moznostiach, ktoré pontka
Privatbanka, o novinkéch z nasho portfélia
produktov, ako aj informacie z dalsich zauji-
mavych oblastf, ktoré s financiami a investo-
vanim priamo nesuvisia.

Privatbanka zaznamenala v nedavnom

obdobi vyraznti zmenu. Bol fiou vstup nového
majoritného akciondra, spolo¢nosti Penta
Investments Limited. Privatbanka sa strategic-
ky Specializuje na sluzby privatneho bankov-
nictva od roku 2003. Private equity skupina
Penta sa rozhodla nadviazat na stratégiu
banky a tuto dalej rozvijat. Popri privatnom
bankovnictve je nosnou oblastou podnikania
banky poskytovanie tverov. Tu sa budeme
Specializovat najma na Uvery do zdravotnic-
tva a Uvery na financovanie developerskych
projektov. Ide o oblasti, v ktorych je aktivny
aj akciondr banky a banka chce vyuzivat
disponibilné synergické efekty. Vstup Penty
znamena pre banku spojenie so silnym finan-
¢nym partnerom a jeho know-how.V praxi

to predstavuje jedine¢ni moznost rozsirit
nase portfélio produktov, ktoré pontkame
klientom. Investi¢né projekty nasho akcionara
a moznost podielat sa na nich prostrednic-
tvom emisii korporatnych dlhopisov a dalsich
cennych papierov st vitanou alternativou

k investi¢nym néstrojom dostupnym na
finanénom trhu SR. Tato skutocnost je pre nas
dolezit, lebo je v silade s nadim cielom pri-
nasat klientom inovativne finan¢né riesenia.

Privatbanka v tomto obdobf zacala komu-
nikovat s externym prostredim pod heslom
,Vynimocnad ako Vy". Chceme tym vyjadrit
nase presvedcenie, Ze klienti Privatbanky

st vynimo¢né osobnosti a my im chceme
poskytovat vynimo¢né sluzby. Nasu ¢innost
charakterizujeme troma hlavnymi pojmami
— individuélny pristup, inovativnost a diskrét-
nost. Tieto st aj nosnymi prvkami kampane,
s ktorou v tomto obdobi oslovujeme nasich
klientov, partnerov i nase potenciédlne audi-
térium. Ako Specializovand privatna banka sa
snazime poskytovat nasim naro¢nym klien-
tom nadStandard v oblasti sluZieb a pristupu
ku klientovi. Zéroven je nasim cielom urcovat
trendy na trhu privdtneho bankovnictva.

Viaceré z vyssie uvedenych myslienok su
podrobnejsie rozobrané v jednotlivych
¢lankoch nasho casopisu, ktory méte prave

v rukdch. Verim, Ze ich ¢itanie bude pre Vés
zaujimavé a podnetné. Prijmite preto, prosim,
moje pozvanie — a nazrite do obsahu nasej
Casopiseckej prvotiny.

Milf Citatelia, vazeni klienti, kedZe nés casopis
pokryva zhruba Stvrtro¢né obdobie a rok sa

uz pomaly chyli ku koncu, dovolte mi na zaver
tohto Gvodnika popriat Vam pokojné a Stastné
Do nového roka 2008 Vam zaroven Zeldm vela
zdravia, spokojnosti a Uspechov v pracovnom

i sikromnom Zivote.

g\

@Pprivatbanka

NG

PREDSTAVU JEME VAM
Chceme, aby sa Privatbanka
stala lidrom na trhu privétneho

bankovnictva
|

FINANCNE RIESENIA
Privatbanka Wealth Management
— vas novy bankovy priestor

FINANCNE RIESENIA
Kapitalovy trh na Slovensku
a emisie korporatnych

dlhopisov
I

6-7

ANALYZY
Prijmeme euro v roku 2009?

STYL

Privatbanka Exclusive Zone

STYL
Benefi¢nd aukcia

Hodina fotografie detom

Rozhovor s predsedom
dozornej rady
Privatbanky a spolu-
majitelom spolocnosti
Penta Investments,

Zaciatkom juna 2007 schvalila Narod-
na banka Slovenska vstup nového
majoritného akciondra do Privatbanky.
Stala sa nim private equity skupina
Penta. Penta Investments Limited
ziskala 93,1 % akcii od predchadza-
jucich akcionarov, Meinl Bank AG

a Allianz - Slovenska poistoviia, a. s.
O cieloch nového akcionara

a dalSom smerovani banky hovori
Mgr. Jozef Oravkin, predseda dozor-
nej rady Privatbanky a spolumajitel
spolocnosti Penta Investments.

> Penta sa na Slovensku s vynimkou
zdravotnictva zameriavala najma na re-
Strukturalizacie velkych podnikov. Pre¢o
zrazu akvizicia Specializovanej privatnej
banky?

S Privatbankou sme v minulosti spolupra-
covali dlhsi ¢as v ramci jej Standardnych
bankovych sluzieb. Kedze sme boli vyznam-
nym klientom, jej majoritny akcionar Meinl
Bank AG nds v urcitom obdobi informoval

o0 svojom strategickom rozhodnuti banku
predat. Pochopili sme to ako potencidl-

nu investi¢nu prilezitost a rozhodli sme

sa z(¢astnit na tendri, ktory Meinl Bank

v minulom roku organizoval. Je to sice jedna
z najmensich bank na slovenskom trhu,

ale zéroven jedina Specializovand bankova
institucia, ktord poskytuje sluzby privatneho
bankovnictva. Nasa filozofia v private equity
je vstlpit tam, kde vidime priestor na vy-
tvorenie pridanej hodnoty. Vnimam privatne
bankovnictvo na Slovensku, ale aj v celej
postkomunistickej Eurépe ako perspektivnu
oblast rozvoja, kde tzv. retailové banky zatial
nevyuzili vietko to, ¢o trh ponuka.

nalny konkurent J&T uz svoju privatnu
banku vlastni?

Nie, pretoZe u nich je banka priamo
sticastou holdingovej Struktury, je to jeden
z ich core biznisov. Nasim core biznisom
st buy-outy, private equity. Privatbanka je
jednou z nasich investi¢nych spolo¢nostf
v portféliu.

> Meinl Bank ako rakuska privatna banka
kupila predchodcu Privatbanky, vtedajsiu
Banku Slovakia, kvoli rozvoju privatneho
bankovnictva. Vy nie ste bankari, z ¢oho
prameni Vas optimizmus, Ze budete
uspesni v tvorbe pridanej hodnoty?

Vzhladom na to, Ze Penta ma Siroké
portfélio investicii a je v $tadiu expanzie
mimo Gzemia Ceska a Slovenska, vznika
cely rad prilezitosti. Sme pripraveni rozsirit
produktové portfélio banky o investi¢né
néstroje, ktorych vynos bude viazany na
vynos réznych projektov Penty, a ponuk-
nut tak klientom Privatbanky produkty

s atraktivnym pomerom vynos/riziko, aké

Chceme, aby sa Privatbanka
stala lidrom na trhu
privatneho bankovnictva

v inych bankéch nevedia ponuknut. Nase
projekty v oblasti private equity patria
medzi viac rizikové, av3ak s vy3Sou mierou
zhodnotenia. Uz v prvych mesiacoch nasho
posobenia v banke sme klientom privatneho
bankovnictva ponukli dva takéto produkty.
Klienti Privatbanky mali moznost investovat
do cennych papierov s vynosom ru¢enym
nasim uspesnym developerskym projektom
Digital Park v Bratislave. A stale maji moz-
nost spoluinvestovat do rozvoja Uspesného
maloobchodného retazca Zabka v Polsku.
Pri obidvoch produktoch zaujem klientov
prekonal nase ocakdvania, preto v sti¢asnos-
ti pripravujeme dalSie projekty.

> Vo svojej investicnej stratégii v buy-
outoch uvadzate, 7e uz v $tadiu akvizicie
mate jasnu predstavu o exite z projektu.
V Privatbanke, ale aj v zdravotnictve, to
udajne neplati. Preco?

Prirodzene, aj v zdravotnictve nastane den,
kedy za¢neme preddvat svoje aktiva. Na
rozdiel od inych nasich projektov exit moze
byt otédzkou aj desiatich rokov, ¢i viac. Pri-
vatne bankovnictvo tiez vnimame ako dlho-
doby projekt. Ak sa ukdze, Ze nase analyzy,
pokial ide o rozvoj a tvorbu pridanej hodno-
ty, st spravne, budeme mat zdujem rozvijat
biznis privatneho bankovnictva.V sucas-
nosti analyzujeme moznosti expanzie aj na
zahrani¢nych trhoch. Hovorit v tomto ¢ase
0 exite povazujem za zbytoc¢né.

> Aké su Vase najblizsie ciele?

Predovsetkym sme prijali rozhodnutie

o core biznise Privatbanky. Rozhodli sme sa,
ze chceme rozvijat privatne bankovnictvo

a niektoré tizko vymedzené sektory korpo-
ratneho bankovnictva. Chceme tiez zlepsit
informacné povedomie o Privatbanke a stat
sa domacim kvalitativnym lidrom v oblasti
privdtneho bankovnictva.
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Privatbanka Wealth Management

— vas novy bankovy priestor

Privdtne bankovnictvo je ur¢ené pre ndrocnych klientov.
Je postavené na individudlnom pristupe a rieSeniach s vysokou pridanou hodnotou,
ktoré su 3ité na mieru predstavdm a ocakdvaniam klienta.

riaditel odboru privatneho bankovnictva

Privatbanka Wealth Management (PWM)
predstavuje vo svojej komplexnosti vrchol
bankovych sluzieb, ktoré Privatbanka
poskytuje. Koncepcia rie3enia PWM je
postavend na optimédlnom kombinovani
jednotlivych sluzieb banky. PWM spa-

ja sluzby aktivne riadeného portfélia a
treasury, moznosti Gverového financovania
a platobného styku. NaSou ambiciou je vy-

tvorit také riesenie, ktoré klientovi umozni
dlhodobo dosahovat vynosy odzrkadlujtce
jeho ocakavania. Sticasne chceme klientovi
ponuknut aj moznost realizovat vlastné
investi¢né zamery.

> Vynimoc¢ny priestor pre vas vynos

Priestor na dosahovanie vynosov je v ramci

koncepcie PWM nadstandardny. Popri
tradi¢nych investi¢nych néstrojoch pontka
rad alternativnych inStrumentov denomi-
novanych v slovenskych korunéch.

Spréva aktiv podlieha pravidlam investic¢-
nej filozofie FEREO. T v sebe kombinuje
investicie do indtrumentov s pevnym
vynosom (Fixed Income), do akcif a in3tru-
mentov nadviazanych na akcie (Equity),
do nehnutelnostf a investicii nadviazanych
na realitné projekty (Real Estate) a tzv.
prilezitosti (Opportunities). Kombinacia
tychto Styroch odlisnych tried aktiv pontika
investorovi systematicky pristup k homo-
génnemu investovaniu a zarover vyssiu
mieru diverzifikacie.

Filozofia aktivne] spravy portfélia je v su-
Casnosti postavend na ponuke predovset-
kym korunovych vynosov, ¢o odzrkadluje
menové preferencie nasich klientov a vyvoj
slovenskej koruny k ostatnym mendm.
Ambiciou je zveladenie zvereného majetku
a vytvorenie priestoru pre vynos nad
uroviiou inflacie a beznych bankovych
produktov, v zévislosti od schopnosti klienta
akceptovat investi¢né a kreditné rizika.

Indtrumenty s pevnym vynosom vytvaraju
v portfélidch vynosovy zaklad, ostatné tri
triedy podla ich celkového podielu na port-
féliu doplHaju vynos z fixnych indtrumen-
tov o vynosovul prémiu.

Vynos

Benchmark

Graf — vynosovy zdklad + vynosovd prémia

Systémy stop loss a profit taking maju za
tlohu aj v pripade negativneho vyvoja vy-
tvorit priestor na aktivnu ochranu investo-
vaného kapitalu.

Individudlny pristup pri tvorbe portfélia

sa prejavuje hned v niekolkych aspektoch.
Vztah klienta k riziku, investi¢ny horizont

a osobné preferencie klienta urcuju priestor
minimalnych a maximélnych podielov
jednotlivych tried aktiv v rdmci konceptu
FEREO a rovnako uruju droven kreditného
rizika. Takto budované portfélio vie vyrazne
lep3ie reagovat aj na zmenené klientske
preferencie a o¢akavania.

>Vynimocny priestor pre vas kazdoden-
ny zivot

Uplna bankova licencia Privatbanky umoz-
nuje doplnit vyssie uvedené prvky v ramci
PWM aj o tradi¢né sluzby v oblasti platob-
ného styku. Klient méze vyuZit zvyhodneny
bezny tcet s moznostou precerpania Gctu
s mimoriadne vyhodnymi podmienkami.
Vdaka tomu klient ziskava dodatoc¢ny
priestor na pripadnd mimoriadnu potrebu
likvidity.

Operativa k beznému UGctu je doplnena

o prestizne platobné karty MasterCard Gold
(debetnd karta) a Diners Club (kreditna
karta vydané bezplatne) a plnohodnotny
internet banking a home banking,

Vzhladom na rozsah vyuzivania nasich
sluzieb pripravujeme kazdoroc¢ne kompletné
podklady pre danové priznania. Aj tymto
sposobom sa usilujeme zjednodusit nasim
klientom Zivot a zaroven sprehladnit ich
investicie.

>Vynimocny priestor pre vas biznis

Spravované aktiva vytvéraju priestor na
kolateralizovany kontokorent, ktory pontka
potrebnd likviditu bez toho, aby bol klient
obmedzovany vo svojom investovani. Vdaka
tomu vam PWM otvéra priestor napriklad
pre kratkodobd ¢i strednodobu arbitraz.

Vyska kontokorentu méze dosiahnut az
hodnotu 90 % spravovaného majetku,
pricom konecny objem zélezi na zlozeni
portfélia. Klient ziskava kontokorent auto-
maticky len na zaklade Ziadosti. Aj v tomto
pripade je urokové sadzba stanovovana
individuélne s ohladom na portfdlio klienta,
kazdopdadne si vSak zachovd mimoriadnu
atraktivnost.V pripade zaujmu klienta moze
byt individualne dohodnuty aj vy3si objem
kontokorentu.

> Vynimocny priestor pre vas Zivotny
styl

Okrem finan¢nych rieSeni prindsa PWM

aj pristup k lifestylovému konceptu
Privatbanka Exclusive Zone. Vytvorili sme

a priebezne dotvdrame zénu partnerov,

u ktorych klienti banky ziskavaju najroznej-
Sie benefity pri vyuzivani ich exkluzivnych
sluzieb a produktov. Skéla partnerov sa
pohybuje od luxusnych restaurécii a hotelov
cez exkluzivne automobily az po jedine¢né
golfové zajazdy pripravené Specidlne pre
klientov Privatbanky.

> Priklad rieSenia pre individualnych
klientov

Prikladom je rieSenie pre klienta s nasledu-

jucim profilom:

— konzervativny pristup orientovany
na dosahovanie vynosov v SKK,

— nizka akceptovatelnost investi¢ného rizika,

— akceptécia kreditného rizika korporatnych
emitentoy,

— investi¢ny horizont v rozpéti od troch
do piatich rokov,

— moznost pravidelného vyberu vyplate-
nych kupdnov z jednotlivych instrumen-
tov.

Investi¢né limity v rdmci FEREO su de-
finované nasledovne:

. Podiel
Aktiva
Min. Max.
F - Fixed Income 70,00% 100,00%
E - Equity 0,00% 10,00%
RE - Real Estate 0,00% 10,00%
O - Opportunities 0,00% 10,00%

Ramcové zloZenie tvodného portfdlia:

2% 6%

7%

Navrhované portfélio ma konzervativny
charakter, podiel periazno-dlhopisovej zloz-
ky predstavuje 85 % z celkového objemu
investicie. Tato zloZka je pomerne rovno-
merne rozlozena do néstrojov s fixnym

a variabilnym vynosom.

Vzhladom na to, Ze sa neocakava vyznam-
na zmena v politike trokovych sadzieb

zo strany NBS, banka odportca do portfélia
zahrndt dlhopisy s fixnym kupénom, ktoré
dosahuju pozitivnu vykonnost v prostredi
stabilnych, resp. klesajtcich sadzieb.V rdmci
diverzifikacie irokového rizika banka zaro-
vei odportca zahrndt do portfélia dlhopisy
s variabilnym kupénom.

Akciové zlozka a podiel triedy opportunities
je v portféliu zastlipend minoritne (8 %),
nakolko portfélio je budované s dérazom

na dosahovanie predovsetkym stabilnych
vynosov. S ohladom na aktualny vyvoj bude
investovana velmi selektivne (geograficky

a sektorovo). Stratégia si v3ak nechava
priestor na to, aby v pripade dlhodobej zme-
ny nalady na trhoch bolo mozné na tomto
vyvoji participovat intenzivnejsie.

Portfélio obsahuje aj realitnt ¢ast (7 %),
nakolko tento segment finan¢ného trhu

ma dlhodoby potencidl. Rovnako ako pre
akciovu zlozku, aj tu sa bude uplatiiovat

selektivny vyber jednotlivych titulov.

Privatbanka Wealth Management je ori-
ginalna koncepcia ur¢end na uspokojenie
najnarocnejsich potrieb nasich klientov

v oblasti spravy ich financii a majetku.
Vytvorili sme bankovy priestor s vysokou
mierou variability a funkénosti. K dispozicii
pontikame banku ako celok a jej vyuzitie
zélezi len na individudlnych potrebéch

a ocakdvaniach jednotlivych klientov.

F — Fixed Income | 85 %
E — Equity 6 %
RE — Real Estate 7%

O — Opportunities | 2 %
Spolu 100 %

38 %

Akciové investicie
mm Korporatny dlhopis
B Bankovy dlhopis

Realitné investicie
E  Zmenky

B Opportunities
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Kapitalovy trh
na Slovensku

a emisie korporatnych dlhopisov

treasury

> Kapitalovy trh zaostava

Ako asi vietci vnimame — a sme
na to patri¢ne hrdi — Slovensko
patri svojim hospodarskym rastom
medzi najvykonnejsie ekonomiky
Eurépy. V mnohych kvantitativnych
i kvalitativnych ukazovateloch sa
vyrovname alebo dokonca pred-
stihneme nielen okolité krajiny, ale
aj krajiny zdpadnej Eurdpy. V tejto
stvislosti je zaujimavé, Ze prav-
depodobne najvacsie zaostavanie
pocitujeme v oblasti kapitalového
trhu. Na Burze cennych papierov
v Bratislave sa redlne obchoduju

dva akciové tituly a Statne dlhopisy.

Objemy obchodov s akciami pred-
stavuju menej ako tisicinu objemu
obchodov v susednych Cechach!
V3etky vlady deklarovali, Ze prijmu
opatrenia na oZzivenie kapitdlové-
ho trhu, ale v praxi nerealizovali
vobec ni¢. Cast akcif lukrativnych
energetickych podnikov vo vlast-
nictve $tatu sa mala privatizovat
prostrednictvom burzy, ale napriek

| RNDr. Miron Zelina,
CSc., riaditel odboru

Vizualizécia projektu Digital Park II.

opakovanym prislubom $tétu sa
tieto akcie na burzu nedostali.

1
Slovensko patri medzi
najvykonnejsie ekonomiky
Eurépy.

> Hladanie novych
investi¢nych prileZitosti

Na druhej strane, prave v stvis-
losti s rychlym rastom ekonomiky
pribida pocet ludi s va¢sim obje-
mom disponibilnych zdrojov, ktorf
hladaju dalSie investi¢né prileZitosti
v slovenskych korunéch. Nie vietci

Délezitejsie ako kritizovat a rozoberat zaostavanie slovenského
kapitalového trhu je urobit nieco reélne pre jeho rozvoj. Preto sme sa
rozhodli, Ze sa pustime do emisii korporatnych dlhopisov.

sa uspokoja s ponukou pefiaznych
a dlhopisovych korunovych podie-
lovych fondov, ktoré v sti¢asnosti
ponukaju vynosy v intervale

3 -4 % p. a. Prekvapuijtico vela
investorov je ochotnych podstupit
vyssie (ale rozumné) riziko a hlada
pre Cast svojich finan¢nych zdrojov
umiestnenie s fixnym vynosom

v slovenskych korundch v intervale
5—10 %.A prave tu nastéva prob-
lém, pretoze v tomto ,priestore”
panuje takmer vakuum — slovenské
firmy sa financuju skoro vylu¢ne

v bankéch a emisii dlhopisov je ako
safranu. Medzi vzacne vynimky
patria firmy 1.D.C. Holding a BOF
Leasing, ktoré vydavaju dlhopisy
opakovane, pricom kazda z emisif
je v objeme niekolko sto milié-
nov slovenskych kortn. Aviak na
uspokojenie dopytu investorov

to nestadi. Tdto situéciu sme
vnimali uz davnejsie a rozhodli sa
zareagovat na fiu - asi ako jedini na
Slovensku - ponukou korporatnych
zmeniek, CiZe cennych papierov

s fixnym vynosom do dia splat-
nosti v listinnej podobe. Splatnost
tychto instrumentov sa pohybovala
od niekolkych mesiacov do troch
rokov. DlhSie sme uvaZovali tiez

o emisii $tandardnych cennych
papierov spojenych s konkrétnym
projektom.

> Dlhopisy Digital Park

V jali 2007 sme vydali trojro¢nu
emisiu dlhopisov Digital Park Il (vy-
stavba kanceldrskych priestorov na
Einsteinovej ulici v Bratislave) v ob-
jeme 250 mil. Sk s ro¢nym kupé-
nom vo vyske 8,0 %. Dlhopisy boli
vydané formou neverejnej ponuky.
Boli ur¢ené nasej cielovej skupine,
teda bonitnym fyzickym a pravnic-
kym osobdm. Tomu zodpoveda aj
menovitd hodnota dlhopisu, ktora
je dva miliény slovenskych korun.
Dopyt bol enormny, ¢o spdsobilo,
ze sme nemohli uspokojit vietkych
zéujemcov. Zaroven sa vydanim
tejto emisie potvrdil nas predpo-
klad, ze ,hlad" klientov po takychto
investicidch je velky a alternativ
maélo. Preto sme sa rozhodli, spolu
s timom projektu Zabka Polska,
ponuiknut na predaj este vacsie
,sUsto" — emisiu dlhopisov Zabka.

1
Dopyt po emisii
dlhopisov Digital Park Il
bol enormny.

> Dlhopisy Zabka Polska

Zabka Polska je najvacsi polsky
maloobchodny retazec - po celom
Polsku ma takmer 1 900 predaj-
nych miest. Jej trzby v roku 2006
dosiahli v prepocte priblizne

11 mld. Sk. Zabka rychlo rastie,
podla vysledkov ku koncu augusta
2007 je realny predpoklad dosiah-
nut trzby za rok 2007 na drovni
cca 14 mld. Sk. Co je azda este
dolezitejsie - uz niekolko rokov je
Zabka Polska ziskova — zisk pred
zdanenim za rok 2007 pravdepo-
dobne prekroci 400 mil. Sk.

Penta Investments kupila spo-
lo¢nost Zabka Polska na jar 2007
a kdpnou zmluvou ziskala 100%
kontrolu nad spolo¢nostou. Penta
vloZila do projektu viac ako

1,3 mld. Sk, a to vo forme zéklad-
ného imania spolo¢nosti Zabka
Holdings Ltd., ktord kontroluje
spolo¢nost Zabka Polska, S.A. Cast
celkovej kiipnej ceny bude prefi-
nancovana prostrednictvom emisie
dlhopisov v objeme 680 mil. Sk.

Zabka Polska je najvaesi
maloobchodny retazec
s 1 900 predajiami
po celom Polsku.

N
> Parametre emisie Zabka Polska

Vzhladom na mensiu znalost firmy
Zabka Polska na Slovensku sme

v septembri uskutocnili roadshow
v niekolkych mestéch na Slovensku,
kde sme oboznamovali poten-
cidlnych investorov s projektom

a s pripravovanou emisiou dlhopi-
sov. Emisia s trojro¢nou splatnos-

Predajiia Zabka

tou ponuka atraktivny kupdén vo
vyske 9,0 % roc¢ne, okrem mensej
znalosti Zabky azda aj preto, e ide
—na slovenské pomery — o velku
emisiu. Menovitd hodnota dlhopisu
je opat dva miliény slovenskych
kortin. Tentokrat sme sa rozhodli
poziadat Burzu cennych papierov
v Bratislave o prijatie dlhopisov na
regulovany volny trh, takZe pdjde

o verejne obchodovatelny cenny
papier. Odozva investorov predstih-
la nase ocakdvania a hoci v drioch,
ked pisem tieto riadky, primérny
predaj* este len zacal, umiestnili
sme viac ako dve tretiny celej
emisie, ktord patri medzi najvacsie
korporatne emisie dlhopisov ponu-

kanych na Slovensku v poslednych
rokoch. To nds motivuje prindsat
nasim klientom podobné investi¢né
prileZitosti aj v budicnosti.

V pripade Vésho zdujmu o dalSie
informécie o emisii dlhopisov Zabka
kontaktujte, prosim, svojho privat-
neho bankdra alebo Odbor treasury
Privatbanky,

tel. ¢.: 02 592 066 53, 56, 57,
treasury@privatbanka.sk.

*primdrny predaj = nadobudnutie cennych
papierov prvym majitelom pri ich vydani;
ak tento majitel cenné papiere preddva
dalsim investorom, ide uZ o tzv. sekundar-
ny predaj
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Individualny pristup

* 1. osobny, jednotlivy, osobitny, jedine¢ny pristup
2. Privatbanka: prvd banka, ktord sa Specializuje na privdtne bankovnictvo. Déveryhodnd

a profesiondlna. Viysoko individuélny pristup. Sprava a zhodnotenie aktiv. Iba, len a jedine pre Vas.

www.privatbanka.sk @ pl'ivatbaﬂka
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Prijmeme euro v roku 20097

Euro prijat musime, otdzne je len kedy. Nikdy sme nemali lepSie podmienky ako teraz. ESte stale
nie je rozhodnuté a este stéle mdzeme nase prijatie ovplyvnit.

hlavny analytik, odbor asset management

O eure na Slovensku od roku 2009
rozhodne de facto Eurépska cen-
tralna banka a Eurdpska komisia

v maji budiceho roka. Testovat sa
bude celkové pripravenost krajiny,
tzv. miera konvergencie. Nebudu
sa teda hodnotit len povestné
maastrichtské kritéria, ale aj celko-
vy vyvoj ekonomiky za poslednych
10 rokov a identifikuju sa hlavné
rizikd do buddcnosti.

> Samotné maastrichtské krité-
ria pravdepodobne splnime

Najzlozitejsie je inflacné kritérium,
najma kvoli obrovskému rozsahu
faktorov, ktoré na inflaciu pésobia,
pricom kontrola inflacie verejnymi
institticiami je obmedzena. Podla
odhadov Privatbanky by sa mala
hodnotena inflécia pohybovat na
trovni priblizne 2,3 %, referen¢nd
inflcia na drovni viac ako 2,7 %

— kritérium by tak bolo splne-

né. Predpokladdme aj splnenie
rozpoctového kritéria za rok 2007,
aj ked sa tam skryva niekolko rizik,
napriklad z kumulacie vydavkov
na zaver roka, Sirokého rozsahu
zapojenych subjektov. Pokial ide

o verejny dlh, v roku 2006 bol
na urovni blizkej 30 %. Prakticky
tak nie je mozné kritérium ne-
splnit. Rozpatie medzi vynosmi
v rdmci eurozény najnizsie
tro¢enych 10-ro¢nych nemec-
kych dlhopisov a slovenskymi
vynosmi dosahuje priblizne 0,5
percentuélneho bodu.V plne-
ni tohto ukazovatela sa moze
teda Slovensko citit bezpecne.
A napokon, zatial plni Slovensko
aj kurzové kritérium. Samozrej-
me, Slovensko prijme euro iba

v tom pripade, ak bude plnit
vietkych pat kritérii naraz. Tieto
sa navzajom ovplyviiuju, najvys-
Siu koreldciu ma préve infla¢né
a kurzové cielenie. Slovensko

je mala otvorend dynamicka
ekonomika, a preto sa Narodnd
banka Slovenska a vlada ocitaju
vo vysoko turbulentnom a ne-
stabilnom prostredi, v ktorom
sleduju viacnasobny ciel.

1
Slovensko je mala otvorena

dynamicka ekonomika.
1

Doteraz bolo do eurozény
prijatych 15 krajin — 11 v prvej
wvarke" v roku 1999, Grécko

v roku 2001, Slovinsko v roku
2007 a Cyprus a Malta v roku
2008. Zamietnuta bola len

Litva, ktora mala vstupit v roku
2007. Zavery uz uskutocnenych
hodnoteni moZno aplikovat aj na
Slovensko.

> Pouc¢it sa z hodnotenia inych
krajin méze byt uZito¢né

Doteraz bolo zverejnenych osem
konvergencnych sprav. Prva

sprava z roku 1996 sa nesie este
v duchu pripravy na spustenie
eura. Z prvej ,skuto¢nej* spravy
z roku 1998 sa pre Slovensko in-
gpirujticim prikladom stalo frsko
(tiez mald otvorend ekonomika),
ked frska libra bola podobne ako
koruna vyrazne volatilna a napo-
kon bola tesne pre hodnotenim
revalvovand na trhovu droven.
(Graf 1)

Dalsia sprava z roku 2000 schva-
lila vstup Grécka, a to napriek
tomu, Ze dlh presahoval 100 %
HDP a Ze krajina umelo potlacila
inflaciu (dohodami o nezvy-
Sovani maloobchodnych cien,
posilnenim drachmy). Napokon,
inflacia eSte tesne pred vstupom
vyrazne vzrastla. (Graf 2)

Aj drachma bola podobne ako
irska libra tesne pred hodnote-
nim revalvovana. (Graf 3)

Po vstupe Grécka si eurozéna
pockala na dalSieho nového
¢lena, Slovinsko, celych 6 rokov.
Medzitym boli publikované dve
spravy — v roku 2002 a dalsia
po vstupe novych krajin v roku
2004.Tu bola z referencnych
krajin vylicena Litva, kedze
hodnotiace instittcie povazo-
vali litovsku inflaciu na drovni
-0,2 % za nerelevantnu. V roku
2006 sa posudzovalo Slovinsko
a Litva. Nizku slovinsku inflaciu
povazovali institlcie za stabilnu
a identifikovali niektoré rizika

v pldnovanom zvyseni nepria-
mych dan, v raste doméceho
dopytu kvoli poklesu trokovych
mier a pod. Oproti progndzam
inflacie na rok 2007 na Urovni

okolo 2,3 %, v oktdbri dosiahla
5,1 %. Litva do EMU prijat4
nebola, ked inflacia prekrocila

0 0,1 percentudlneho bodu refe-
ren¢nu droven. Navyse, trend
bol vyhodnoteny ako stipajuci.
To sa potvrdilo, ked pri prog-
nézach na rok 2007 na drovni
okolo 3 % bola inflacia v sep-
tembri medziro¢ne na 7,1 %.

V porovnani so Slovinskom
nebol v pripade Litvy vyrazny
rozdiel v komentdroch, viac sa
len akcentoval vplyv dobiehania
rozvinutejsich krajin eurozény.
(Graf 4)

Nasledujtica sprava bola publi-
kovand s odstupom dvoch rokov
(v decembri 2006) a podrobne
hodnotila aj Slovensko. Sloven-
skd inflacia je podla nej od roku
1996 bez zjavného trendu.
Priaznivo posobilo postupné
posiliiovanie koruny, opacne
zase dereguldcia cien a vola-
tilné ceny potravin. Za rizika
povaZuje rastlce ceny ropy,
prilis rychly rast miezd a proces
dobiehania vyspelych krajin.
Ako jeden z liekov na cenovi
stabilitu sa odporucala prisna
rozpoCtova politika a dalsie
Strukturalne reformy, najma na
trhu prace. Rozpoctovy deficit
bol vysoky, avsak s klesajtcou
tendenciou. Verejny dlh bol
pomerne nizky a zvlast bola
ocenend dochodkové reforma.
Podla sprévy ,Slovensko reali-
zovalo v rokoch 2004 a 2005
komplexny reformny program
s cielom podporit hospodarsky
rast a konvergenciu redlnych
prijmov, ako aj dlhodobui
udrzatelnost verejnych financif.

Vysledky st zatial priaznivé, bude
v3ak potrebné udrzat dynami-

ku reforiem." Dalej sa v sprave
konstatuje, Ze sticasnd neutralna
fiskalna pozicia nemusf byt vzhla-
dom na stcasnu fézu hospodar-
skeho cyklu dostato¢na.

V méji tohto roka boli hodnotené
Cyprus a Malta a od 1. 1. 2008
vstupuju do eurozdny. Rizika
cyperskej inflacie videli institucie
vo zvy3eni sadzby DPH, v ce-
néch ropy a pod. Cyprus nema
vyrieeny problém so starnutim
populécie a verejny dlh je nad
limitom. Podobne ani Malta ne-
mala vyrieseny problém starnutia
populdcie, navyse pri napatom

Graf 1 - frska libra
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deficite rozpoctu verejnej spravy.
Bol sice na urovni 2,6 %, avsak
za pomoci docasnych opatrenf
(bez nich by bol na drovni 3,3 %).
Ako je z hodnotiacich sprav
zrejmé, pomerne jasné kritéria
na hodnotenie minulosti su
sprevadzané relativne vagnymi
formulédciami buducich rizik, bez
vycislenia alebo len s ciastkovou
kvantifikaciou.

> Rozhodnutie o pozvani kraji-
ny do eurozdny je teda mixom
ekonomickych vysledkov
a politickych rozhodnuti.

Z konvergen¢nych sprav vyplyva
pre $ance Slovenska niekolko
priaznivych a niekolko nepriaz-
nivych argumentov. Prvym

a zdkladnym predpokladom je
splnenie maastrichtskych kritérii.
Jedind krajina, ktord ich viditelne
nesplnila a bola vyltcend, bola

v roku 2006 Litva. Ocakava-

me, Ze Slovensko ciselne splnf
maastrichtské kritéria s vacsou Ci
men3ou rezervou. Otdzka je, ako
bude posudzovand ich udrza-
telnost, ktoré rizikd ECB a EK
zahrnie a ktoré nie.

V prospech Slovenska méze hrat

niekolko faktorov, viac - menej
vietky sa dotykaju inflacného

Graf 2 - Grécka inflacia

a rozpoctového kritéria. Predo-
vietkym slovensky hospodérsky
rast je vyvazeny, tahany najma
zahrani¢nym dopytom. Ekonomi-
ka sa neprehrieva tak ako v Litve,
rovnomerne rastu vietky zlozky
HDP a inflacia je nizka. Zasadné
administrativne a Strukturélne re-
formy (harmonizacia nepriamych
dani, déchodkova reforma) boli
uskuto¢nené. Urokovy diferencial
oproti eurozéne je na Sloven-
sku nizky, tlak na rast Gverov je
obmedzeny. Rozpoctovy deficit
sa napriek transferom do fondov
socialneho zabezpecenia znizuje.

Na druhej strane, Slovensko je
citlivejSie na momentalny rast
cien potravin a ropy ako eurozé-
na. Terajsiu nizku inflaciu moze
ECB, a oprdvnene, spochybnit ako
dosledok rychleho posilfiovania
koruny a niektorych priamych

a nepriamych administrativnych
zésahov. Vplyv posiliiovania
koruny oproti euru a z pohladu
energif aj voci dolaru na inflaciu
je evidentny. Slovensko by sa

v kurzovej oblasti mohlo stat
pionierom - centralnu paritu

uz revalvovalo frsko a Grécko,
Slovensko v3ak moéze byt prvou
krajinou, ktora bude revalvo-
vat paritu dvakrat. Totiz - hoci

si eurépske institucie nepraju

Graf 3 - Grécka drachma
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oslabenie slovenského hospodar-
skeho rastu, po Grécku a Slovin-
sku by bola vysoka inflacia aj na
Slovensku uz privela. Podla nasho
ocakavania by sa mohla nové
centralna parita a pravdepodobne
teda aj konverzny kurz pohybovat
na urovni blizkej 32,3 SKK/EUR.
Dalej, nespochybnitelne sa

v sprave objavi obava z poza-
stavenia reformného momentu.
Toto by nemal byt vézny prob-
[ém, avsak zvratenie reforiem

by uz problém bol. Samozrejme,
neocakdvame, ze vlada bude do
obdobia hodnotenia prezentovat

také navrhy, ktoré by mali priamy
vplyv na vyrazné zvySovanie
deficitu verejného rozpoctu,
av3ak urcitt dlohu budd zohrévat
aj naznacené, najma priamo
verbalne formulované, politiky.

V tejto suvislosti bude pravdepo-
dobne negativne vnimana snaha
o okliestenie Uspor v druhom
dochodkovom pilieri, a to napriek
kratkodobo pozitivnemu dcinku
na verejné financie. Vlade moéze
byt vycitané aj menej razantné
znizovanie deficitu verejnych
financif, ako by bolo v situdcii
vysokého hospodarskeho rastu
mozné.V neposlednom rade
bude akcentovana relativne nizka
miera konvergencie merand pros-

Graf 4 - Slovinsko a Litva

trednictvom podielu slovenského
HDP na hlavu oproti priemeru
eurozény. A napokon, Slovensko
je v podstate referencna krajina
pre ostatné nové clenské krajiny,
najma pre vySehradské Polsko. Aj
preto bude posudzované velmi
prisne.

Napriek rizikdm ocakdvame vstup
Slovenska do eurozény v plano-
vanom termine od 1. 1. 2009.
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Privatbanka Exclusive Zone

Nasou snahou je posuvat Uroven privatnych sluzieb stale vyssie. Nasim cielom je prindsat svojim klientom nadsStandardnu
a komplexnt starostlivost. Privatbanka Exclusive Zone je vysledkom tychto snah a cielov.

Privatbanka Exclusive Zone je loyalty
program, ktory banka pripravila

pre svojich klientov privatneho ban-
kovnictva. Jeho cielom je poskytnut
klientom doplnkové sluzby v podobe
nefinan¢nych benefitov v oblastiach,
ktoré priamo nestvisia s investova-

nim a spravou aktiv.

Najpodstatnejsim kritériom
na vyber partnera do programu

bola jednoznacne najvyssia kvalita
poskytovanych sluzieb a produktov.

V programe tak najdete exkluzivne

znacky, ktoré sa rozhodli spojit
svoje meno so znackou Privatbanka
a poskytnut pecialne vyhody
nasim klientom. Vstup do programu
zabezpecuje klientom banky karta
Privatbanka Exclusive Zone vydana
na meno klienta. Clenom programu
sa stava aj klient, ktory je drzitelom
nasej platobnej karty MasterCard
Gold.

Nasim cielom je program kontinual-
ne rozsirovat o dalSich prvotriednych

partnerov s pésobnostou po celom

Slovensku. V jednotlivych vyda-
niach nésho ¢asopisu vdm budeme
postupne sluzby a produkty partne-
rov predstavovat.

V tomto cisle vdm
prinésame prehlad
sticasnych partnerov
a exkluzivnu ponuku
golfovych zdjazdov
spolo¢nosti INGOLF
Slovakia pre klientov
Privatbanky.

Exkluzivne golfové zdajazdy
pre klientov Privatbanky

INGOLF.

PORTUGALSKO - Algarve
Miesto: vyhldsené golfové letovisko
Vilamour, v tesnej blizkosti jachto-
vého pristavu, 22 km od medzina-
rodného letiska vo Faro, priamo pri
piesocnej plézi

Ubytovanie: Vila Galé Ampalius
(niekolko golfovych ihrisk v okoli,
putting green, vonkajsi a vnitorny
bazén, fitness centrum, jacuzzi, sauna,
maséaze, vodné Sporty, moznost jazdy
na koni, strelba na holuby, tenisové
kurty)

Termin: 20. 2. — 24. 2. 2008

Cena balicku/1 osoba: 49 390 Sk
(cena zahffia spiato¢nu letenku

z Viedne do Faro vratane vietkych
poplatkov, Styri noci ubytovania

v dvojpostelovej izbe s ranajkami +

Hrrk

?
i

ERTT)

:

Privatbanka a spolo¢nost INGOLF Slovakia, poskytovatel poradenskych, promotérskych,
vyucbovych a tréningovych sluZieb v oblasti golfu, pripravili $pecidlne pre klientov banky

golfové zdjazdy do atraktivnych destinacii Portugalska a Malajzie.

vyhlad na more, 3 x green fee na gol-
fovych ihriskach (1x Vilamoura Old
Course, 1x Vilamoura Victoria, 1x Vale
do Lobo — Royal Course), garantované
hracie casy, prenajom auta na cely
pobyt (1 auto = 2 osoby), asisten-
ciu zastupcu spolupracujticej CK na
letisku, mapy, sprievodcov, zakladné
cestovné poistenie, poistenie CK proti
krachu v zmysle zékona 155/99 Zb. z.
www.vilagale.com

MALAJZIA - Kuala Lumpur
Miesto: najvacsi, vyhldseny safari
park v Malajzii, cca hodina jazdy

od Kuala Lumpur

Ubytovanie: Afamosa Golf
Resort™"" (Afamosa Water World

— jazda na koroch, lukostrelba, kov-
bojska dedina, arabska dedina)
Termin: 15. 3. - 24. 3. 2008

Cena balitku/1 osoba: 79 990 Sk
(cena zahffa spiato¢nd letenku Praha
— Kuala Lumpur vréatane letiskovych
poplatkov, 7 noci ubytovania v dvoj-
postelovej Deluxe izbe s ranajkami,
3x green fee v Afamosa Golf Resort
vratane buggy, 2x green fee v Melake

vratane garantovanych hracich ¢asov,
transfery z letiska do hotela a spat

a na golfové ihriskd a spat, asistenciu
zastupcu spolupracujicej CK na letis-
ku, 1x masaz pocas pobytu, uvitacia
vecera, Melaka Historical City Tour,

{

Kuala Lumpur City Tour, zékladné
cestovné poistenie, povinné poistenie
CK proti krachu v zmysle zakona
155/99 7b. z.

www.afamosa.com

GOLFOVY PROGRAM

Stredne intenzivny program 3pecialne
zostaveny pre strednu a zaciatocnicku
vykonnostnu Uroven.

Tréningovy program zahfna: skupi-

nové tréningy technickych zdatnostf,

individudlne tréningy osobnej techni-

ky, video analyzu techniky a hry (vy-
stupom moéze byt CD s pozndmkami
pre osobny tréning), zékladné lekcie
o stratégii a course management,
zékladnd vyucba self management,
zébavné formy vyucby pravidiel golfu,
stretching, golfové posiliiovanie.
Herny program zahina: hry s pro-
fesionalmi, tréningové hry s roznym
technickym a strategickym zame-
ranim, netradi¢ne zabavné, ale po-
ucné herné forméty a sitaze — wolf,
hammer, fourball a pod., sttazné hry
s moznostou Upravy HCP.

Golfové zajazdy sa budu konat za
osobnej ucasti Alana Babického,
vitaza majstrovstiev sveta hracov
s vyrovnanim z roku 2004 a profe-
siondlneho hréaca a trénera Sloven-
skej juniorskej reprezentacie.

*Golfovy zajazd sa uskutocni pri zdujme min.
10 0s6b. V pripade Vasho zaujmu o niektory
z uvedenych zéjazdov, kontaktujte, prosim,
svojho privatneho bankara alebo Odbor
marketingu Privatbanky, tel. ¢. 02/5920 6623,
marketing@privatbanka.sk.

Partneri programu Privatbanka Exclusive Zone

Predaj znackovej techniky Bang

& Olufsen — reproduktory, video
systémy, audio systémy, digital
media a telefény Vertu. Zékladna
filozofia znacky je poctivost vysokej
remeselnej kvality, formy a funkcie
— zachovavanie vernosti povodnej
vizii a odmietanie akychkolvek
Ustupkov.

Cestovna kanceldria HITKA sa
Specializuje na lyZiarske zajazdy
do francdzskych Alp (ale aj do
stredisk v Taliansku a Svajciarsku)
¢i na plavby lodou po franctzskych
kanaloch. Jedine¢nou Specialitou
CK HITKA su atraktivne staze

na skuto¢nych monopostoch F1

s vykonom 650 koni na okruhoch
vo Franctizsku.

Exkluzivna bratislavské predajia
dédmskeho a panskeho oblecenia
svetovych znaciek: Galliano, D&G,
Just Cavalli, Versace Jeans Couture,
GF Ferré, C*N " C Costume
National. Oblecie Vas v stlade

s najaktudlne;jsimi médnymi
trendmi.

www.summeryachting.sk

Ponuka jedine¢nych dovolenko-
vych pobytov na plachetniciach

a motorovych lodiach v Stredomorf
a v daldich atraktivnych destina-
ciach sveta, kde si mozete vychut-
nat dokonaly relax — ¢i uz v kruhu
svojich najblizsich, s obchodnymi
partnermi, klientmi alebo ako tim-
building pre zamestnancov. Dalej
Vam pontikame prendjom vsetkych
druhov lodi v najpritazlivejsich
jachtdrskych oblastiach sveta.

www.carexclusive.sk

Predaj, pozi¢oviia a servis automo-
bilov exkluzivnych a prémiovych
znaciek.

www.hotel-hubert.sk

Stvorhviezdi¢kovy horsky hotel

s prijemnou domdcou atmosférou
zamerany na oddych a nacerpanie
novych sil v krdsnom tatranskom
prostredi a v hotelovom Wellnes &
Beauty odze Thalasso.

Www.prosan us.sk

Sukromné zdravotnicke zariadenie,
ktoré poskytuje komplexné sluzby,
Spickovych odbornikov, velké
spektrum lekarskych Specializacif

a najmodernejsie technoldgie. Sluz-
by je mozné vyuzit v priestoroch na
Daxnerovom namesti v Bratislave,
ako aj v novootvorenom preventiv-
nom centre Prosanus.

www.tempusbavaria.sk

Ponuka exkluzivnych vozidiel BMW.
Spolo¢nost TEMPUS AWT BAVARIA
tvori silnt predajnu a popredajnu
skupinu s geografickym rozloze-
nim Bratislava, Banska Bystrica a
Kosice, ktora sa v blizkej budticnosti
planuje rozsirit aj do dalsich miest
Slovenska. Skupina spolo¢nosti
TEMPUS GROUP okrem starostli-
vosti o vozidla pontka svojim
vernym zékaznikom mnohé dal3ie
benefity.

www.ghpraha.sk

Stvorhviezdi¢kovy Grandhotel Praha
je situovany v centre Tatranskej
Lomnice, na tpati Lomnického stitu,
v srdci Vysokych Tatier. Jeho histéria
sa pise uz viac ako 100 rokov — od
jeho velkolepého otvorenia v roku
1905. Ma bohatd tradiciu, Stylovy
interiér a vynikajtcu kuchyriu.

www.ingolf.sk

Spoloc¢nost INGOLF poskytuje
komplexné sluzby v oblasti golfu. Od
tych najjednoduchsich cez irokud
Skélu vyucbovych, tréningovych,
asistencnych az po ndro¢né marke-
tingové, public relations, poradenské
a promotérske projekty. Klienti
oceriuju moderné golfové know-
how, znalost golfového, obchodného
a spolocenského prostredia, doraz
na detaily a manazérsku kreativnost.

www.lemonde.sk

Stylova restauracia priamo v srdci
historickej pesej zény v centre
Bratislavy s Gizasnym vyhladom
predstavuje zmes kulinarskej kre-
ativity z celého sveta — zo Skandi-
névie, Stredomoria, Azie a strednej
Eurépy. Népadito ¢lenené a luxusne
zariadené priestory restaurdcie na
dvoch podlaziach pontkaji miesto
pre romantické chvile vo dvojici
alebo obchodné stretnutie vo velkej
skupine.

www.vipair.sk

Ponuka stikromnych letov

do akéhokolvek mesta v Eurépe
s profesionalnou posadkou

a lietadlom, ktoré mézete mat
pripravené do hodiny.

www.hotelbankov.sk

Luxusny hotel z roku 1869 iba 4km
od centra Kosic v krdsnom lesnom
prostredi. Hostom pontika kvalitné
jedla v Stylovej reStaurdcii s kaviar-
fiou a moznost relaxu v hotelovom
bazéne so saunou.

To najlepsie z &zijskej a medzi-
narodnej kuchyne v historickom
centre Bratislavy. Kulinarske umenie
si mozete vychutnat v modernej
dizajn restaurdcii, ktord je vysled-
kom luxusnej elegancie, funkénosti
a technickej dokonalosti.

www.lespalisades.sk

Saldn krasy, ktory sa nachadza

v bratislavskom podhradi, patrf
medzi luxusné salény na Slovensku
nielen interiérom, luxusnou
kozmetikou, ale aj individudlnym
pristupom. Les Palisades je Stylové
prostredie v Stylovej lokalite, vyso-
kokvalifikovany personal, exkluzivna
kozmetika La Prairie, Kerastase,
Juvena, Orly. Les Palisades — to
najlepsie pre tych najndrocnejsich.

www.viptravel.sk

Ponuka zdjazdov a dovoleniek na
mieru, leteniek a firemnych ciest.
Origindlne destindcie a Speciality
pre tych, ktori radi travia dovolenku
aktivne — heliskiing (jedine¢né
lyZovacky s helikoptérou), potépanie
v 20 najvyhladavanejsich lokalitach,
pobyty pre vyznavacov golfu,

pre jachtérov &i surfistov, ndvstevy
3portovych podujati (F1, MS v ho-
keji a pod.), vinne cesty (Toskénsko,
Rioja, Champagne), luxusné plavby.

13

®

Privatbanka




®

Privatbanka

Maskot projektu Hodina detom ,Hugo" Andrea Vadkerti, moderatorka podujatia

Beneficna aukcia
Hodina fotografie detom

271.novembra sa v hoteli Radison SAS Carlton konal 6. ro¢nik benefi¢nej aukcie fotografii
HODINA FOTOGRAFIE DETOM. Privatbanka sa tento rok rozhodla podporit tento jedine¢ny
filantropicky projekt a stala sa jeho generdlnym partnerom.

Ing. Mgr. Lubos Sevéik, CSc.
predseda predstavenstva a generalny riaditel Privatbanky

1%
|

/
II

ol

Mgr. Lenka Bartovd, marketingova riaditelka Privatbanky, Martin Crep, fotograf,
Ing. Michal Subin, riaditel odboru privatneho bankovnictva Privatbanky,
Mgr. Nina GazZovicova, licitdtorka aukénej spolocnosti Soga

Ing. Arch. Lucia Stasselova, riaditelka Nadacie pre deti Slovenska
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Ing. Lubomir Lorencovi¢, podpredseda predstavenstva Privatbanky

Organizatorom podujatia

je mimovladna neziskova
organizdcia Naddcia pre deti
Slovenska. Aukcia sa konala
v rdmci verejnej zbierky
Hodina detom, ktora je
najvacsim filantropickym
projektom zameranym na
pomoc detom na Slovensku.
Nadécia organizuje aukciu

Drazené fotografie

uz od roka 2002 - vtedy
iSlo o prvu aukciu fotografie
na Slovensku vobec. Pocas
Siestich ro¢nikov bolo spolu
vydrazenych 473 fotografif
od renomovanych sloven-
skych, ¢eskych a rakuskych
fotografov v celkovej sume
2 129 250 sk.

Na ostatnom Siestom

Ing. Arch. Lucia Stasselova, riaditelka Nad4cie pre deti Slovenska
Ing. Mgr. Lubos Sevéik, CSc., predseda predstavenstva a generélny riaditel Privatbanky

®

Privatbanka

Mgr. Nina GazZovicova, licitdtorka aukénej spolo¢nosti Soga

ro¢niku sa zucastnilo 37
fotografov, vydrazenych

bolo v3etkych 57 fotografi.
Drazitelia mali moznost
ziskat fotografie fotografov
takych zvuénych mien ako
napr. Martin Martincek, Karol
Kallay, Yuri Doj¢, Jindfich
Streit, Adolf Zika, Andrej Bén,
Martin Crep a mnohych

dalsich. Vyvolavacia cena
bola 5 055 Sk, mnohé foto-
grafie boli drazené za viac
ako 15 000 Sk. Za najvy3siu
sumu 45 000 Sk bola
vydraZena fotografia Martina
Fridnera s ndzvom Ms. S. H.
Celkovy vynos tohto ro¢nika
Hodiny fotografie detom bol
582 270 Sk.

Mgr. Nina Gazovicova, licitdtorka aukcnej spolocnosti Soga, Andrea Vadkerti, moderéatorka
podujatia, PhDr. Frantisek Lipka, Narodny salén vin SR

Ing. Lubomir Lorencovi¢, podpredseda predstavenstva Privatbanky, Ing. Vladimir Hrdina, ¢len
predstavenstva Privatbanky, Ing. Mgr. Lubos Sevéik, CSc., predseda predstavenstva a generdlny
riaditel Privatbanky, Ing. Rastislav Vasilisin, riaditel spolo¢nosti Virtuse Wealth Management
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* 1. Vykazovanie znakov vynimocnosti, osobitost: mat zvldstne schopnosti,
neviednost: neobvyklost vyskytujica sa zriedkavo, nadpriemernost:
presahovat priemer, opak tuctovosti, hovorovo extra.

2. Privatbanka: prvd banka, ktord sa Specializuje na privdtne bankovnictvo.
Nadstandardné sluzby. Unikdtne financné rieSenia. Viysoko individudlny

pristup. Vynimocnd banka pre vynimocnych ludi.

www.privatbanka.sk @ privatba nka

Vynimo¢na ako Vy



