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TYZDEN v skratke 30. dec. 2024 — 6. jan. 2025
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Prvy tyzdei roka 2025 bol zarovei aj koncom roka 2024. Fixed income %/bps _pp/bps

Hlavna sadzba FED 450 0.00 -0.50 -1.00
Hlavna sadzba I:ZCB 3.15 0.00 -0.50 -1.35
Hlavna sadzba CNB 400 0.00 -0.25 -2.75

Akcie klesli, ked investori vyberali zisky. Dlhopisovy trh bol
bez vyraznych pohybov. Cena ropy vzrastla, ked” poklesli

ropné rezervy vV USA. Dol'é.r VO‘(Vlvi. el%ru Savdostal Vna zacCiatku USA 10Y dlhopis 460 -003 050 055
roka pod 1,03 USD, na najsilnejsiu Groven za vyse roka. Nemecko 10Y dlhopis 243 003 016 0.27
Taliansko 10Y dlhopis 3.59 0.04 0.03 -0.26
Guvernér rakuskej centrdlnej banky Robert Holzmann Slovensko 10Y dlhopis 3.51 0.14 0.10 0.17
povedal, ze ECB by mala s d’alSou politikou pockat’ dovtedy, Cesko 10Y dlhopis 418 -0.02 019 0.16
kym nezisti, ako sa posledné oslabenie eura najmi voci USA IG 5Y prirazka 49 -1 -3 -11
dolaru premietne do inflacie. USA HY 5Y prirazka 304 -1 23 -67
EUR IG 5Y prirazka 57 1 0 -8
Podra analytikov oslovenych agentirou Bloomberg bude rok —HY oY pririzka 308 '9
2025. d’al§im .dobr}'/rn quolrn na am;rickom .akci_ovom. trhu: US (S&P 500) 5942 -0.8 2.9 26.1
Akcie by mali byt hnané vysledkami umelej inteligencie a aj Eurépa (Stoxx 600) 508 020 -264 6.68
danovymi a deregula¢nymi politikami Donalda Trumpa. Nemecko (DAX) 19906 -039 275 19.96
5 5 Franctuzsko (CAC 40) 7282 -0.99 -390 -1.87
Cinsky prezident Si Tin-pching ocakava Vv roku Taliansko (FTSE MIB) 34128 -0.10 -0.53 12.11
2025pétpercentny rast ekonomiky. UK (FTSE 100) 8224 091 -036 6.95
Jvaponsko (Nikkei 225) 39895 -0.96 0.73 19.53
Joe Biden zablokoval predaj americkych oceliarni U.S. Steel Cina (Shanghai) 3211 -555 -0.20 964
‘anonskému Niopon Steelu. Rozvojové krajiny 1073 -0.89 -745 7.10
Jap PP Cesko (PX) 1779 103 1162 23.69
Mad’arsko (BUX) 79775 0.36 742 29.81
Pol’'sko (WIG 20 2238 151 -4.12 -1.63
Stane sa
V utorok budi zverejnené priemyselné objednavky Ropa Brent 765 315 -3.20 -2.86
v Nemecku a v piatok americky trh prace. Plyn 49.6 410 2497 44.46
Elektrina 932 483 499 -221
Zlato 2640 0.72 -0.62 29.08
Komodity (index) 3806 1.29 -166 6.27
Energie (index) 461 407 141 311

Drahé kovy (index) 2847 084 -352 2179
Priemys. kovy (index) 1671 -2.15 -8.38 5.89

Podohosp. (index 1329 -0.49 -194 361
Meny — euro
Americky dolar 1.031 -1.13 -575 -5.80
Britska libra 0.830 0.08 -0.88 -3.56
Svajéiarsky frank 0.936 -0.40 -0.12 0.66
Japonsky jen 162.1 -153 -0.64 242
Cinsky jiian 7538 -091 -248 -3.71
Ceska koruna 2515 -0.20 -0.61 219
Madarsky forint 4157 125 357 9.93
Pol'sky zloty 4270 0.00 -0.51 -1.87
Vsimli sme si 4.00 550
Polovodi¢ovy priemysel podla trhovej kapitalizacie: 375 (B 525 Stoxx 600
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



