.
)

2024 / 47 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 18. — 24. nov. 2024

Stalo sa - QQ YIY
Index dovery v priemysle av sluzbiach PMI je v pasme Fixed income s _pp/bps s_pp/bps
oslabenia, to znamena, Ze (osloveni) vyrobcovia tovarov Hlavna sadzba FED 475 000 -0.75 -0.75

: . R ‘o : Hlavna sadzba ECB 340 0.00 -0.85 -1.10
aproducenti sluzieb ocakavaji  zhorSenie  svojho Hlavnd sadzba CNB 400 000 -050 -300

hoqudéreniay najbliiégm pgl roku.v Naopak, v QSA je 'Eento USA 10Y dlhopis 440 -004 050 -007
indikator v pasme posilnenia. Noznice medzi eurozénou Nemecko 10Y dlhopis 224 -0.11 -0.06 -0.40
a USA sa tak stale otvaraji. Americké akcie rasta rychlejsSie Taliansko 10Y dlhopis 350 -0.05 -0.20 -0.90
nez eurdpske, vynosy na eurdpskych dlhopisoch na rozdiel Slovensko 10Y dlhopis 3.29 -0.08 -0.14 -0.54
od americkych klesaju a euro sa voci dolaru oslabuje. Cesko 10Y dlhopis 400 -0.06 0.06 -0.38
USA IG 5Y prirazka 49 -1 -1 -15
Euro sa neoslabuje len voci dolaru, ale vo¢i celému kosu USA HY 5Y prirazka 300  -10  -21  -104

mien Krajin, s ktorymi najviac obchoduje, lebo ma niZsi rast, EURIG 5Y prirazka o8 3 > -10

v s, « , . yx EUR HY 5Y prirazka 307 10 19 -68
nizSiu inflaciu a sadzby, slabsie vysledky firiem a vysSie Akcie % % %

geopolitické riziko. USA (S&P 500) 5069 1.68 5.68 30.93
5 , , , Eurépa (Stoxx 600) 508 1.06 -3.16 10.54
Trh cakal na vysledky vyrobcu grafickych procesorov Nemecko (DAX) 19323 058 220 2054
NVIDIA. Tie boli vyrazne lepsie, ako trh ocakaval, ale ¢ast’ Franctzsko (CAC 40) 7255 -0.20 -4.93 -0.52
trhu Cakala eSte lepSie vysledky (...). Akcia tak na zaciatku Taliansko (FTSE MIB) 33495 -2.04 -255 13.80
tyzdia rastla, po oznameni vysledkov klesla a cely tyzden UK (FTSE 100) 8262 246 -1.37 1033
uzavrela bez zmeny. P/E spolo¢nosti V priebehu tyzdna Japonsko (Nikkei 225) 38284 -0.93 -0.94 1385
‘o Cina (Shanghai) 3267 -191 1495 7.44
0 nieco kleslo. R
Rozvojové krajiny 1087 021 -1.15 10091
-y S . o . Cesko (PX 1697 126 645 2232
Si Tin-pching si vie podl'a jeho slov predstavit’ aj spolupracu Me; d’grgko )(BUX) 79552 229 918 4183
$ Donaldom Trumpom, ak ten bude respektovat’ 4 dolezité Pol'sko (WIG 20 2194 024 -904 -1.52
body pre Cinu: Taiwan v Cine, nebude sa starat Komodit % % %
0 demokraciu a 'udské prava, bude re$pektovat’ ¢insku cestu Ropa Brent 752 581 -461 -6.71
a systém a bude respektovat’ prava Ciny na rozvoj. Plyn 46.9 240 1936 1.74
Elektrina 100.2 3.09 410 -10.89
Ministerstvo spravodlivosti USA chce oddelit’ prehliadac ilato dity (index) g ;el‘,g 2% ggg 335-9715
Chrome od Googlu. Fi dvola. omodity {index : ' '
g frma sa odvota Energie (index) 439 587 154 -3.73
, , . , Drahé kovy (index) 2958 438 7.84 2595
Nemecky pre.dseda Vl?dy Qlaf Scholz chc? kandl(,ioyat ako Priemys. Koy (index) 1725 051 019 9.75
lider SPD aj v pred¢asnych parlamentnych volbach 23. B 1339 071 338 237
februara. Meny — euro % % %
Americky dolar 1042 -116 -570 -4.76
}v3ritské libra 0.831 -047 -1.21 -4.20
Stane sa Svajciarsky frank 0931 -053 -0.84 -3.58
V piatok zverejni eurozona odhad spotrebitel'skej inflacie za Japonsky jen 1612 087 -0.15 -1.36
november Cinsky juan 7549 -1.03 -3.67 -3.54
' Ceska koruna 2534 031 126 391
Mad’arsky forint 4116 087 480 816
Pol’sky zloty 4337 044 132 -0.75
VSimli sme si 5.00 540
V reakcii na colnt politiku novej americkej administrativy by~ 4.50 |E<B 520 . Stoxx 620
mali mat’ vys§iu volatilitu euro, mexické peso a &insky jiian. 400 —J
3.50 'b\é >00 1
Nizsiu volatilitu by mali mat’ $vajciarsky frank, britska libra  3.00 ; 480 ;
a lndlcké rupla 8-24 11-24 8-24 11-24
% Ropa B L5 USD / EUR
opa Brent
g5 112
1.09 -
g %% 1.06 W
65 . 1.03 .

8-24 11-24 8-24 11-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



