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TYZDEN v skratke 11. - 17. nov. 2024
Stalo sa Q/Q YIY
Rally po vitazstve Donalda Trumpa dosiahla vrchol Fixed income /
v pondelok, ked’ sa americky akciovy index S&P 500 dostal Hla"m:‘ sadzba FED 475 000 -0.75 -0.75
na najvy$§iu hodnotu v histérii — nad 6000 bodov. Hlavnd sadzba ECB 340 000 -0.85 -1.10
. g . C e . Hlavna sadzba CNB 400 0.00 -050 -3.00
Historické maximum dosiahli aj indexy Dow Jones Industrial USA 10Y dihopi
g, . 1. R pis 444 014 0.64 0.00
A_\verag(? a NASD:AQ. Potom si vsak investori zacali vyberat Nemecko 10Y dlhopis  2.36 -0.01 013 -0.23
zisky a indexy zacali klesat’ Taliansko 10Y dlhopis 355 -0.10 -0.01 -0.80
Slovensko 10Y dlhopis 3.37 -0.02 0.02 -0.40
Menova politika v USA bude prisnejsia dlhsi ¢as. Guvernér Cesko 10Y dlhopis 406 002 023 -032
Jerome Powell oznamil, Zze ekonomika je v dobrej kondicii, USA IG 5Y prirazka 49 2 0 -15
trh prace je stale napity a inflacia stale silna, a centralna USA HY 5Y prirazka 311 12 9 -105
banka sa teda nema kam ponahrlat’. EURIG 5Y prirazka o5 0 3 -15
EUR HY 5Y irlrazka 298 5 9 -89
i (0) 0, 0,
Naopakv, nemeiké ek(_)nomika ] e na tom z!e. Podrla priesku¥nu (S &P 500) 5871 -28 49 30 5
IFO az 48 . % prlemyselqych podmkgv zaznamenava Eurépa (Stoxx 600) 503 -069 -2.90 10.38
nedostatok priemyselnych objednavok. Najhorsia situécia je Nemecko (DAX) 19211 -0.02 310 2068
v kovospracujuicom  priemysle.  Vyhlad  nemeckej Franctzsko (CAC40) 7270 -0.94 -4.06 0.49
ekonomiky sa zhorSuje aj podla prieskumu investorov Taliansko (FTSE MIB) 34192 111 161 1591
a ekondmov ZEW. UK (FTSE 100) 8064 -0.11 -3.17 7.45
Jvaponsko (Nikkei 225) 38643 -2.17 0.73 15.06
Atak sa zd4a, ze kym v USA zostani sadzby vySSie, Cina (Shanghai) 3331 -352 1669 9.05
. o - .y , L. Rozvojové krajiny 1085 -446 -142 1111
V eurozone sa budu coskoro opitovne znizovat'. Investicie sa <
A : Db eVt ; Cesko (PX) 1676 067 616 21.11
stahuju do USA, ¢o posiliiuje americky dolar a oslabuje Madarsko (BUX) 77771 199 661 3641
zlato. Pol'sko (WIG 20 2189 -4.77 -8.85 -1.77
Prezident Microsoftu Bradford Smith povedal, ze nazor, ze Ropa Brent 71.0 -3.83 -10.10 -11.87
Cina je technologicky pozadu za USA a Eurdpou, je Plyn 458 867 2466 1.67
neprévny. Elektrina 97.2 6.70 1.78 -14.10
Zlato 2563 -453 202 29.40
P . . L Komodity (index) 3744 -238 -060 0.36
Kryptomeny zazivaji rekordné rasty, v piatok sa bitcoin Energie (index) 415 557 565 -0.64

dostal nad 90-tis. USD a jeho trhova kapitalizacia je cca

Drahé kovy (index) 2834 -387 116 23.01

1,8 bil. USD. Aj tato rally je spdsobena ocakdvaniami od Priemys. kovy (index) 1716 -2.63 -2.36  8.60
Donalda Trumpa, Ze nebude regulovat’ trh tak ako Joe Biden. Podohoso. (index 1330 -1.68 529 088
Samotny Trump eSte vroku 2021 povazoval bitcoin za Meny — euro
podvod. Nepéacil sa mu, pretoze to bola d’alSia mena, ktora Americky dolar 1.054 -166 -5.83 -3.44
konkuruje dolaru, a chcel, aby dolar bol menou sveta. Ale Britska libra 0835 0.67 -1.37 -4.64
teraz pred volbami zistil, Ze investori do kryptomien su Svajciarsky frank 0936 -0.28 -1.36 -3.13
zaujimavou voli¢skou skupinou. Japonsky jen 162.7  -0.58 067 -0.37
Cinsky juan 7.628 -0.84 -4.24 -3.03
Ceska koruna 2526 003 087 315
Stane sa . . _ Madarsky forint 4081 026 368 7.64
V piatok sa dozvieme hodnoty PMI dovery v priemysle a v Pol'sky zoty 4318 -013 119 -161
sluzbach v eurozone a v USA za november.
Vsimli sme si 5.00 540
V roku 2022 sa zeny v EU dozivali priemerne 83,3 roka, muzi 450 5 520 - Stoxx 600
77,9 roka. Najdlhsieho veku sa dozivaju zeny aaj muzi 4.0 1
v Madride. NajkratS§icho vo francuzskom zdmorskom  3.50 4|_\=‘ >00
departemente Mayotte v Indickom oceane. 3.00 ; 480 .
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95 1.15
o Ropa Brent 112 | USD / EUR
1.09
s %M 1.06
65 ; 1.03 .
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



