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TYZDEN v skratke 4. -10. nov. 2024
Stalo sa Q/Q YIY
Vyhra Donalda Trumpa pomohla americkym akciam Fixed income s _pp/bps /bps
a celkom logicky oslabila eurépske akcie. Dolar posilnil. Hlavna sadzba FED 475 -025 -0.75 -0.75
Hlavna sadzba ECB 340 0.00 -085 -1.10
Pozicia staronového prezidenta sa posilnila aj v Kongrese, Sg‘;\nfosj(hzl?a A 400 025 -050  -3.00
> oo preel 3 opis 430 -008 042 -0.35
kde maju republikani va¢sinu v oboch komorach. Nemecko 10Y dlhopis 237 -0.04 012 -0.35
Taliansko 10Y dlhopis 3.66 -0.03 0.02 -0.92
Vynosy dlhopisov vSak navzdory ofakavaniam klesli, ked’ Slovensko 10Y dlhopis 3.39 -0.01 0.00 -0.56
centralna banka bola silnejSim faktorom. T4 na svojom Cesko 10Y dlhopis 404 -014 019 -0.53
Stvrtkovom  zasadnuti znizila  Urokové sadzby USA IG 5Y prirdzka 47 -6 -4 -21
0 0,25 percentualneho bodu. Teraz je hlavna sadzba FED USA HY SY pririzka 298~ -34  -33  -138
Funds na arovni 4,75 %. EURIG 5Y prlr.azka 55 -3 0 -22
EUR HY 5Y irlréika 293 -18 -6 -123
1 (0) (0) (0)
Guyernér FED-u Jerome Powell qunémil, 26. nebu’de (S &P 500) 5996 46 75 359
rezignovat, ak ho oto Trump poziada. Medzi novym Eurépa (Stoxx 600) 507 -0.84 -0.94 14.28
prezidentom a guvernérom je napidtie — jednak Trump Nemecko (DAX) 19215 -0.21 4.87 26.13
obvintuje Powella 2z nadfZzania demokratom, ked FED Franctzsko (CAC40) 7339 -095 -1.49 4.17
znizoval sadzbu, ajednak si Donald Trump mysli, Ze Taliansko (FTSE MIB) 33817 -2.48 235 1864
prezident by mal mat’ va¢si vplyv na menovu politiku. UK (FTSE 100) 8072 -128 -2.88 9.67
Jvaponsko (Nikkei 225) 39500 3.80 3.78 21.29
Sadzby tento tyzden znizovala aj britskd centralna banka Cina (Shanghai) 3452 551 19.90 13.60
(hlavna sadzba tiez na 4,75 %) a Ceskd narodnd banka oreons ey 1136 119 384 19.75
, , o Cesko (PX) 1665 101 577 2198
(hlavna sadzba s teraz 4,00 %). Madarsko (BUX) 76251 323 549 3254
Pol’'sko (WIG 20 2298 421 -5.07 7.34
Stane sa Ropa Brent 73.9 105 -7.29 -9.28
V stredu zverejnia USA spotrebitel'sku inflaciu za oktober. Plyn 421 823 651 -971
Elektrina 91.1 7.13 -8.68 -19.88
Zlato 2685 -189 7.05 38.38
Komodity (index) 383 055 272 341
Energie (index) 426 114 -435 -857
Drahé kovy (index) 2948 -280 6.83 34.33
Priemys. kovy (index) 1762 -0.67 511 13.10
Pb&dohosp. (index 1353 139 863 3.58
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.072 -1.07 -2.80 0.30
Britska libra 0.830 -1.07 -2.61 -5.06
Svajéiarsky frank 0939 -040 -1.73 -2.64
Japonsky jen 1636 -1.30 050 1.04
Cinsky jiian 7692 -045 -251 -1.16
Ceska koruna 2526 -032 0.28 2.85
Mad’arsky forint 4070 -0.33 314 7.89
Pol'sky zloty 4324 -0.89 136 -240
V§imli sme si 5.00 540
Za prvgch 9 mesiacov roka sa VEU predalo len 450 (5B 520 - Stoxx 600
0 0,6 % osobnych automobilov viac ako v rovnakom obdobi  4.00 1 ? v p
minulého roka. Darilo sa len hybridom. 3.50 4|_\=‘ 500
3.00 ; 480 .
Z automobiliek rast predajov zaznamenali japonské znacky a 8-24 11-24 8-24 11-24
¢insky SAIC Motor a Volvo, eurdpskym a americkym o5 114
vyrobcom sa nedarilo. o Ropa Brent 112 JYSD/EUR
1.10 -
7> % 1.08 -
65 . 1.06 .
8-24 11-24 8-24 11-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



