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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Investori st pred americkymi prezidentskymi volbami
opatrni. Akcie klesli napriek tomu, ze v USA a aj v Europe
je prave prebichajtca vysledkova sezona dobra. Trzby a aj
zisky rastli rychlejsie, ako sa ¢akalo, vratane ,,fahtiiov* trhu
— Microsoftu, Alfabetu ¢i Applu.

Hospodarstvo eurozony rastlo v 3. Stvrtroku medziro¢ne
00,9 %, rychlejsie, ako sa cakalo. Z trojice najvicSich
ekonomik menovej unie rastlo najrychlejSie Franctzsko
0 1,3 %, potom Taliansko 0 0,4 % a Nemecko 0 0,2 %.

Cena ropy klesla po tom, ¢o vyslo najavo, Ze izraelsky
raketovy utok na Iran eSte z26. oktobra neposkodil
energetick infrastruktaru v Krajine.

V USA sa vytvorilo v oktdbri len 12-tis. novych pracovnych
miest, trh prace bol vSak vyrazne ovplyvneny hurikanmi
Helena a Milton na juhovychode krajiny.

Spotrebitel'skd  inflacia v eurozéne  vzrastla  zo
septembrovych 1,7 % na oktdbrovych 2,0 %, ked’ sa jadrova
inflacia (bez potravin a energii) Vv oktobri, rovnako ako
v septembri, drzala na 2,7 %.

Volkswagen planuje v Nemecku zatvorit najmenej 3 zo
svojich 10 zavodov. V Kkrajine zamestnava takmer 300-tis.
T'udi a po celom svete d’al$ich cca 370-tis.

Rusky trh prace sa prehrieva. Nezamestnanost’ zostava
v 3. §tvrtroku na 2,4 %, najniZSej Gtrovni minimalne od roku
1999. Nominalne mzdy rastli v auguste medziro¢ne o 17,4 %
a realne mzdy o 7,7 %.

Stane sa

V utorok budi v USA volby prezidenta, Sance Kamaly
Harrisovej a Donalda Trumpa st vyrovnané. Vo Stvrtok bude
zasadat® americka centralna banka, Urokové sadzby
pravdepodobne znizi o0 0,25 percentudlneho bodu.

VSimli sme si
Z akciového indexu Dow Jones Industrial Average odchadza
po 25 rokoch vyrobca polovodicov a inej elektroniky Intel.

Nahradza ho NVIDIA, tiez vyrobca polovodicov.
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28. okt. — 3. nov. 2024
Aktual WIW  Q/Q  YIY
Fixed income S / /bps
Hlavna sadzba FED 500 0.00 -0.50 -0.50
Hlavna sadzba ECB 340 0.00 -085 -1.10
Hlavna sadzba CNB 425 0.00 -025 -2.75
USA 10Y dlhopis 438 014 044 -0.19
Nemecko 10Y dlhopis 241 0.11 018 -0.24
Taliansko 10Y dlhopis 3.68 0.17 0.04 -0.83
Slovensko 10Y dlhopis 3.40 0.09 0.02 -0.45
Cesko 10Y dlhopis 417 0.04 034 -0.29
USA IG 5Y prirazka 53 0 -5 -17
USA HY 5Y prirazka 333 1 -32 -132
EUR IG 5Y prirazka 58 1 -3 -21
EUR HY 5Y prirazka 311 3 -14 -110
USA (S&P 500) 5729 -137 7.20 3144
Eurdpa (Stoxx 600) 511 -152 235 15.01
Nemecko (DAX) 19255 -1.07 864 26.77
Francuzsko (CAC40) 7409 -1.18 1.92 513
Taliansko (FTSE MIB) 34676 -0.29 9.11 20.93
UK (FTSE 100) 8177 -0.87 0.1 10.24
Japonsko (Nikkei 225) 38054 0.37 8.65 19.10
Cina (Shanghai) 3272 -084 1432 7.96
Rozvojové krajiny 1122 -111 553 1835
Cesko (PX) 1648 0.04 6.02 19.29
Mad’arsko (BUX) 73866 -0.54 255 28.83
Pol’'sko (WIG 20 2205 -177 -235 1.29
Ropa Brent 731 -388 -8.23 -13.89
Plyn 389 -10.68 -3.07 -18.70
Elektrina 85.0 -7.32 -13.31 -28.08
Zlato 2737 -040 1255 37.33
Komodity (index) 3814 -2.09 220 -0.27
Energie (index) 421  -442 -593 -14.36
Drahé kovy (index) 3033 -194 13.87 3142
Priemys. kovy (index) 1774 -1.09 791 1274
Podohosp. (index 1334 032 583 140
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.083 035 -0.76 0.96
Britska libra 0839 069 -198 -3.23
Svajéiarsky frank 0.942 071 -022 -2.29
Japonsky jen 1658 0.81 3.61 345
Cinsky jiian 7.727 043 -1.28 -1.08
Ceska koruna 2534 019 039 3.80
Mad’arsky forint 4084 098 3.60 7.55
Pol'sky zloty 4363 042 097 -1.99
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



