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TYZDEN v skratke 7.—13. okt. 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Cina e$te viac podpori chabnuci realitny sektor a zadlzené Fixed income / /
lokalne vlady, detaily budi zndme v priebehu tyzdiov. Hlavna sadzba FED 500 0.00 -0.50 -0.50
Tamojsie akcie zareagovali chladne, index Shanghai klesol Hlavn4 sadzba ECB 365 000 -0.60 -0.85
v priebehu tyzdia o takmer 4 % a Shenzen o vyse 3 % Hlavn sadzba CNB 425 000 050 -2.75
p utyz 0 vy o- USA 10Y dlhopis 410 013 -0.14 -051
o , , Nemecko 10Y dlhopis 227 006 -0.20 -0.47
Podl'a odhadu Medzinarodného menového fondu z aprila Taliansko 10Y dlhopis  3.56  0.05 -0.22 -1.22
2024 narastie verejny dlh Ciny medzi rokmi 2023 a 2029 Slovensko 10Y dlhopis 3.42  0.05 -0.11 -0.58
0 26 percentudlnych bodov HDP (z 84 % HDP na 110 % Cesko 10Y dlhopis 399 005 0.02 -0.62
HDP), ¢o by mal byt najvacsi néarast spomedzi velkych USA IG 5Y prirazka 52 -1 1 -25
ekonomik a vobec jeden z najvicsich na svete. Odhad je este USA HY 5Y prirdzka 327 -3 -5 -171
pred aktualnymi opatreniami na podporu rastu. EUR IG 5Y prirazka S/ -2 3 -26
EUR HY 5Y prirazka 310 -5 15 -133
Mo ket s
VIeC J! > NaJvyssim narastom vergineno dinu sa, USA (S&P 500) 5815 1.11 563 34.37
zial, nachadza aj Slovensko. Konkrétne odhad hovori Eurépa (Stoxx 600) 522 066 234 1621
0 15 percentualnych bodoch, z 58 % HDP na 72 % HDP. Nemecko (DAX) 19374 132 661 2757
Francuzsko (CAC 40) 7578 0.48 0.58 8.20
Taiwansky zmluvny vyrobca elektroniky Foxconn postavi Taliansko (FTSE MIB) 34308 213 027 21.50
v Mexiku velky zavod na vyrobu ¢ipov od americkej firmy UK (FTSE 100) 8254 -033 120 861
NVIDIA. Japonsko (Nikkei 225) 39606 251 -1.14 2256
Cina (Shanghai) 3218 -356 7.89 4.0
Google &eli snahe amerického ministerstva spravodlivosti @TEoTe LSy 1160 -168 642 21.89
e - S SISV SpTl . Cesko (PX) 1594 014 -1.19 18.39
rozdelit flr_mu pre jej nadmernu velkost’, ktord vraj ohrozuje Madarsko (BUX) 74265 116 181 3278
konkurenciu na trhu. Pol'sko (WIG 20 2334 184 -576 18.19
Spolo¢nost”  OpenAl, priekopnik v oblasti  umelej Ropa Brent 790 127 -434 -13.04
inteligencie, by mala byt prvykrat ziskova az v roku 2029. Plyn 39.7 -329 2449 -28.36
Elektrina 888 139 0.69 -34.03
Elon Musk predstavil pre pozvanych investorov autonémne ilglﬁodity (index) g gg; %1313 140-0635 327;1435
tcz)‘;ii an?Jfls)ercab, autonomny mikrobus Robovan a aj android Energie (index) 454 087 032 116
: Drahé kovy (index) 2051 -043 844 32.09
) e, . Priemys. kovy (index) 1824 -1.25 7.91 19.11
Septembrova spotrebitel'ska inflacia v USA bola 0 nieco Podohoso. (index 1355 -073 553 272
vyssia ako trh ¢akal. Menv — euro
Americky dolar 1.094 -0.34 051 4.06
Britska libra 0.837 010 -0.66 -3.27
Stane sa Svajéiarsky frank 0.938 -0.44 -309 -1.11
Vo Stvrtok bude ECB rozhodovat o nastaveni menovej Japonsky jen 163.1 009 -483 377
politiky, trh ofakdva pokles urokovych sadzieb o 0,25 Cinsky jaan 7730 036 -2.25 0.67
ercentudlneho bodu. V piatok Cina zverejni HDP za Ceska koruna 2530 -0.15 033 245
percentu u. Vp vere) Madarsky forint 4014 000 275 3.38
3. stvrtrok 2024. Pol'sky zloty 4292 -056 010 -535
V§imli sme si 5.00 540
Podrl'a prepoctov Bloombergu Europa Coraz viac zaostavaza ECB 520 Stoxx 600
USA aj v pocte odpracovanych hodin (labor input) a aj ’ W
v produktivite na jednu odprac. hodinu (labor productivity). 4.00 500 v
-------------------- 0 3.50 : 480 :
I 7-24 10-24 7-24 10-24
’ 2 95 1.14
‘1°§ o | Ropa Brent 112 | USD / EUR
mLabor Input Contribution i 75 G IO; h 1.10 ; ; ;
wmlLabor Productivity Contribution -155'- w 1.08 v
a 65 . 1.06 .
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeit. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢éné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



