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TYZDEN v skratke 30. sept. — 6. okt. 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Americky trh prace je podla erstvych tidajov stale silny, Fixed income / /
ked rastic zamestnanost a mzdy a nezamestnanost sa Eiavm} sagzga E lélé ggg 888 828 822
Syt L] ’ 4 : 4 avna sadzpa . . -U. -U.
Dt o o e e o USA10Y dihopis 397 022 -022 -0.83
Znamer}a to Vsa' aj t9, Z€ oca ’avvama rapidneho zmzi)vgmq Nemecko 10Y dlhopis 291 0.08 029 -067
urokovych sadzieb su prehnané, ¢o v podstate naznacuje aj Taliansko 10Y dlhopis 351  0.06 -0.28 -1.40
guvernér FED-u Jerome Powell. Slovensko 10Y dlhopis  3.36  0.05 -0.20 -0.76
Cesko 10Y dlhopis 393 018 002 -1.02
V USA vzrastli dlhopisové vynosy a mierne aj akcie. USAIG 5Y prirazka 53 0 5 -23
V Eurdpe vynosy viac-menej stagnovali a akcie pomerne USA HY 5Y prirazka 330 0 9 -162
EUR IG 5Y prirdzka 59 2 7 -28

vyrazne klesli.

Europe sa nedari nastartovat’ hospodarsky rast, navyse Cast’

_ cdari nastartovat: hospoc I : USA (S&P 500) 5751 022 242 3348
trhu je skepticka voci ucinnosti aktualnych ¢inskych opatreni Eurdpa (Stoxx 600) 519 -1.80 -1.05 16.55
na podporu rastu. A navySe konflikt na Blizkom vychode Nemecko (DAX) 19121 -1.81 199 2555
eskaluje, na ¢o reagovala aj ropa prudkym rastom. Francuzsko (CAC 40) 7541 -3.21 -237 6.82

Taliansko (FTSE MIB) 33594 -3.26 -2.85 20.80

Spotrebitel'ska inflacia v eurozéne za september sa podla UK (FTSE 100) 8281 -048 034 1049
predbezného odhadu dostala na 1,8 %, ateda pod Japonsko (Nikkei 225) 38636 -3.00 -6.20 24.65
dvojpercentny inflacny ciel ECB. Jadrova inflacia (bez Cina (Shanghai) 3336 806 1229 7.27
, - L1 - , , Rozvojové krajiny 1179 041 496 25.82
potravin a energii), ktora lepsie odzrkadl'uje vntitorny dopyt, Cesko (PX) 1502 113 008 1942
Je vsak stale na privysokych 2,7 %. Madarsko (BUX) 73412 -148 160 3327

Dolar voci euru posilnil, lebo americka ekonomika zostane

Pol'sko (WIG 20 2292 -3.84 -10.70 2251
Komodit % % %

pravdepodobne vysSie uroena ako eurdpska a pritahuje Ropa Brent 781 843 -821 -7.72
kapital. Plyn 41.0 797 29.13 11.87
Elektrina 87.5 040 -1.77 -24.14
Zlato 2654 -0.17 10.04 4477
Stane sa Komogit;_/ (index) 3975 321 1.39 5.37
Vo stvrtok bude zverejnena spotrebitel'ska inflacia v USA. E’;:L%'ig;d?;) dex) 24563 4 8‘3% 54 3016 3;}12
Priemys. kovy (index) 1847 1.04 345 1854
Podohosp. (index 1366 0.19 5.19 4.10
Meny — euro
Americky dolar 1.097 -1.68 061 3.67
Britska libra 0.836 0.18 -042 -3.35
Svajéiarsky frank 0.942 037 -345 -2.23
Japonsky jen 1633 282 -517 3.28
Cinsky jiian 7.703 -1.65 -259 0.34
Ceska koruna 25.34 0.83 0.09 3.57
Mad’arsky forint 401.4 1.13 2.40 3.73
Pol’sky zloty 4316 0.96 144 571
Vsimli sme si 5.00 540
Prvy oktober je Medzinarodnym diiom kavy. ECB Stoxx600
4.50 520 f /,. VA
V roku 2023 sa do EU doviezlo 2,7 mil. ton kavy za 10,6 mld. 49 500
EUR. Najviac, 34 %, zBrazilie, 24 % z Vietnamu, 3.50 : 480 ;
8 % zUgandy, 6 % zHondurasu, 4 % z Indie, 7-24 10-24 7-24 10-24
4 % z Kolumbie, 3 % z Peru a 2 % z Indonézie. o5 114
Ropa Brent 112 | USD / EUR
Najvyssi podiel na dovoze, 33 %, ma Nemecko, & p 110 -
s 23 % nasleduje Taliansko, 10 % ma Belgicko, 7> v 1.08 ‘
9 % Spanielsko a 7 % Francuzsko. 65 ; 1.06 ;
7-24 10-24 7-24 10-24

V EU sa vyrobi 2,3 mil. ton kavy, najviac, 25 %, v Taliansku,
22 % v Nemecku a 6 % vo Francuzsku a v Holandsku.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



