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TYZDEN v skratke 9. - 15. sep. 2024

Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Europska centralna banka 12. septembra s u¢innostou od 18. Fixed income %/bps _pp/bps _pp/bps _pp/
septembra znizila urokové sadzby. Depozitna sadzba, za Eiavm} sagzga E lélé ggg %%% %%% %%%
[ LN XA : 5 4 : avna sadzpa . -U. -U. -U.
ktom’ si gkladaju komercné bar}lv(y_ svoje volné peniaze do Hlavna sadzba CNB 450 000 -075 -250
centrdlnej banky na noc, sa znizuje o 0,25 percentualneho USA 10Y dlhopi 365 -006 -060 -068
bodu z 3,75 % na 3,50 %. Hlavna refinanéna sadzba, za ktort e ' s s i’

0 »/5/0ma 3,50 /0. Flavna refinan 1, 28 K Nemecko 10Y dlhopis 215  -0.02 026 -0.53
si komerné banky poziCiavaji peniaze na tyzden od Taliansko 10Y dlhopis  3.51 -0.11 -0.43 -0.95
centralnej banky, sa znizuje az o 0,60 perc. bodu zo 4,25 % Slovensko 10Y dlhopis  3.29  -0.04 -0.34 -0.60
na 3,65 % a margindlna sadzba na jednodiové pozicky od Cesko 10Y dlhopis 378 0.02 -048 -0.74
centralnej banky tiez o 0,60 per. bodu zo 4,50 % na 3,90 %. USA IG 5Y prirazka 50 -4 -3 -13

USA HY 5Y prirazka 325 -24 -17 -99
V sulade s oznamenim z13. marca 2024 teda priSlo EUR IG 5Y prirazka o4 -2 -8 -14
EUR HY 5Y prirazka 293 -11 -34 -90

k zniZzeniu rozdielovn medzi vkladovou (depozitnou) Akcie Y Y Y
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urokovou sadzbou auverovymi sadzbami (hlavna USA (S&P 500) 5626 402 295 26.42
amarginélna). Predt}”m 0,50, resp. 0,75 bOdU, teraz 0,15, Eur(’)pa (StOXX 600) 516 1.85 0.16 11.69
resp. 0,40 bodu. Pric¢inou je snaha presunit’ pozornost' na Nemecko (DAX) 18699 217 295 17.65
dlhsie operacie aobmedzit' tak volatilitu kratkodobych Franctzsko (CAC 40) 7465 154 -2.14 117
sadzieb na pefiaznom trhu. Taliansko (FTSE MIB) 33568 0.83 0.78 16.17

UK (FTSE 100) 8273 1.12 0.43 7.28

Celkovo ECB vidi postupny pokles inflacie v najblizsich Japonsko (Nikkei 225) 36582 052 -522  9.09

mesiacoch. Doteraz zostupné ceny energii by mali zmenit’ Cina (Shanghai) 2704 -223 -981 -13.27
s . ¥ e . Rozvojové krajiny 1082 069 -043 9.88
trajektoriu a nemali by uz tlacit’ inflaciu nadol, na druhej Cesko (PX) 1580 -072 319 16.73
strane banka vidi postupné znizovanie tempa rastu miezd a aj Madarsko (BUX) 73004 098 373 2582
slaby Giverovy trh, ¢o by malo inflacné tlaky znizovat’. Banka Polsko (WIG 20 2337 079 -6.16 18.31
nepredpoklada spomalenie hospodarskeho rastu. Komodit % % %
Ropa Brent 71.6 0.77 -15.99 -23.76
Tento tyzden zasada americka centralna banka, trh oakava Plyn 358 -160 536 -2.27
zniZenie sadzieb. Preto aj v uplynulom tyzdni akcie rastli, Elektrina 863 -530 -5.66 -33.18
potiahol ich najmi IT sektor. Zlato 2578 321 1101 33.98
Komodity (index) 3726 249 557 -551
Technologické giganty nadalej &elia problémom v EU. E?:L%'iéi}nd?;)dex) 2459(;)7 ggg %4%'331 2271 5083
Eurépsky Najvyssi sud udelil Googlu pokutu 2,4 mld. EUR Priemys. k}(/)vy (index) 1721 441 -303 815
za zneuzivanie dominantného postavenia, ked’ na trhu P6dohosp. (index 1320 227 017 -2.43
porovnavacov cien uprednostioval vlastna sluzbu. Meny — euro
) Americky dolar 1.108 -0.08 3.57 3.92
Apple bude musiet’ podl'a tohto stdu Irsku zaplatit’ 13 mld. Britska libra 0.844 -0.03 -0.20 -1.95
EUR na neopravnenych datiovych vyhodach, ktoré v krajine Svajéiarsky frank 0940 057 -167 -175
Cerpalo, a to napriek tomu, Ze Irsko tieto peniaze nechce. Japonsky jen 1560 -112° -865 -1.00
Cinsky jiian 7.862 -0.08 1.24 1.35
Ceska koruna 25.14 0.43 0.85 2.37
Madarsky forint 3948 027 -035 297
Stane sa ) o Pol'sky zloty 4280 -0.06 -1.04 -7.90
V stredu rozhodne FED o0 nastaveni menovej politiky.
Vsimli sme si 5.00 540
Cina prvykrat od roku 1978 zvygila sucinnostou od - |*® 20 L0 n
1. januara 2025 vek odchodu do starobného déchodku. ’ AN /" W]
4.00 500
Muzom sa zvysi zo 60 rokov na 63 rokov, zenam 3.50 : 480 ;
v manualnych profesiach z 50 rokov na 55 rokov a zenam 6-24 9-24 6-24 9-24
Vv kancelarskych profesiach z 55 rokov na 58 rokov. 95 114
Ropa Brent USD / EUR
g5 | 112 -
: Z /_g 1.10
75 WV d
v 108 LS
65 . 1.06

6-24 9-24 6-24 9-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat  a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



