2024/ 35 @) Privatbanka
TYZDEN v skratke 26. aug.— 1. sep. 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Dobré makrodata z USA, napriklad objednavky tovarov Fixed income S
dlhodobej spotreby, spotrebitel’ska dovera ¢i zlepsena revizia Eiavm} Sagzga E lélé Z gg 8 88 888 8 88

iohli ; avna sadzba . . . .
HDP za 2Q, potiahli akcie nahor. Hlavni sadzba CNB 450 000 -0.75 -2.50

. . , s 1w USA 10Y dlhopis 3.90 0.10 -0.53 -0.28
Atkcle OStI’O S|edovaneh0 Vyrobcu graf:lcky?h Clpov NVID{A Nemecko 10Y d|hOpIS 2.30 0.07 -0.32 -0.25
vsak klesli, hoci ﬁl:ma repc_)rt_ovala leps1e vysledky a aj l_eps1e Taliansko 10Y dlhopis  3.70  0.13 -0.26 -0.54
o¢akavania, ako si analytici mysleli, ale neprekonali ich o Slovensko 10Y dlhopis 3.43  0.09 -0.30 -0.30
vela... Cesko 10Y dlhopis 394 011 -035 -0.49

USA IG 5Y prirazka 49 0 -1 -14
Podla predbezného odhadu bola spotrebitel'ska inflacia USA HY 5Y prirdzka 322 2 -13 -101
V eurozéne v auguste v sulade s odakavaniami na 2,2 %, EURIG 5Y prirazka 52 0 0 -18

v juli bola na 2,6 %. Hoci sa tempo rastu spomalilo, jadrova
inflacia (bez cien potravin a energii) zostala v auguste na

. 3 ! , ugu USA (S&P 500) 5648 024 564 2508
privysokych 2.8 %, co hra v prospech privrzencov Eurdpa (Stoxx 600) 525 134 029 1461
opatrnej$ej politiky ECB. NajblizSie zasadnutie bankovej Nemecko (DAX) 18907 147 188 19.36
rady bude 12. septembra. Francuzsko (CAC 40) 7631 071 -4.63 458

Taliansko (FTSEMIB) 34373 215 -0.83 19.97
Nezavisly kandidat na amerického prezidenta Robert UK (FTSE 100) 8377 059 159 1222
Kennedy Jr. s podporou asi 5 % volicov sa vzdal v prospech Japonsko (Nikkei 225) 38648 0.74  -0.09 18.15
Donalda Trumpa. Ten mu vV pripade svojho vitazstva Cina (Shanghai) 2842 -043 -685 -9.29

isI'ibil miesto v tranzitivhom time, ¢ize v skupine l'udi e 1100 -0.07 250 ~ 11.59
Pristubtl MIesto v - : ’ | p g Cesko (PX) 1595 098 309 18.93
ktori budu pomahat’ Trumpovi preberat’ moc. Madarsko (BUX) 72865 -0.12 427 3128
. Pol'sko (WIG 20 2412 045 -0.69 17.61
Cina zvazuje refinancovanie hypoték pri nizSich urokovych
sadzbach, aby tak podporila slabnticu domacu spotrebu. Ropa Brent 788 -028 -1.03 -11.01

Plyn 39.3 6.95 1858 594
Podl'a Goldman Sachs bude ropy v roku 2025 prebytok a jej Elektrina 963 079 389 -2831
Komodity (index) 3755 -0.30 -4.08 -3.26
Energie (index) 433 -1.62 -547 -12.82
Drahé kovy (index) 2743 -2.09 205 17.63
Stane sa , , Priemys. kovy (index) 1722 -2.05 -356 7.10
V piatok bude zverejneny americky trh prace. Podohosp. (index 1296  2.58 -507 -3.93
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.105 -1.29 229 2.49
Britska libra 0.841 -063 -091 -1.70
Svajéiarsky frank 0939 -1.05 -3.04 -1.63
Japonsky jen 1615 -0.06 -4.63 248
Cinsky jiian 7837 -161 006 0.07
Ceska koruna 2503 -0.08 157 387
Mad’arsky forint 3928 -0.21 0.34 2.19
Pol’sky zloty 4281 031 -0.84 -4.15
V§imli sme si 5.00 540
Ceny dovolenkovych pobytov v EU vyznamne rastd, vjuli 475 ECB 520 |Gtonx 600 P
2024 boli medzirocne vyssie o 6,6 %. Najviac vo Francuzsku 450 /’
0 22,2 %, potom v Taliansku 0 19,5 % a na Cypre 0 16,7 %. 4.25 500
4.00 ; 480 .
Naopak, na Malte klesli 02,9 %, vo Finsku 02,7 % 5-24 8-24 5-24 8-24
a v Dansku o 0,2 %. 95 1.14
90 Ropa Brent 112 USD / EUR
Na Slovensku rastli v stlade s europskym priemerom o 6,6 %. 85 - 1.10
75 4 . 1.06 .
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



