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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Akciam sa vyborne darilo, europsky index Stoxx 600 pridal
za tyzden 2,5 % aamericky S&P 500 az takmer 4 %.
Rizikové prirazky na podnikové dlhopisy klesli. Prisli totiz
dve dobré spravy z USA.

Prvou su infla¢né Cisla — producentska a aj spotrebitel'ska
inflacia za jual boli nizsie, ako trh ocakéval, ¢o naznacuje, ze
centralna banka moéze v septembri zacat’ znizovat’ urokové
sadzby.

A druhou dobrou spravou bol americky maloobchod, ktory
sa v juli zvacsil o percento, najviac od januara 2023. Dobry
spotrebitel'sky apetit americkych domacnosti potvrdil aj
piatkovy index spotrebitel'skej dovery od Michiganske;j
univerzity.

Ocakavané znizenie urokovych sadzieb v USA oslabilo
americky dolar, vo¢i euru sa dostal nad 1,10, kde bol
naposledy na zac¢iatku tohto roka.

Japonskej centralnej banke sa podarilo odstranit’ obavy
z rychleho zvySovania Grokovych sadzieb v krajine. P6zicky
Vv Japonsku smerujice na nakup zahraniénych dobre
uroCenych aktiv (tzv. carry trades) sa opat’ rozbiehaju, teraz
najmé do australskeho dolara a britskej libry.

USA poslali na Blizky vychod vojenski ponorku a d’alSiu
techniku, aby odradili Irdn od utoku na Izrael. Cenu ropy sa
dari drzat’ na 80 USD za barel.

Vicsina prieskumov verejnej mienky favorizuje Kamalu
Harrisovil pred Donaldom Trumpom.

Stane sa

Od stvrtka do soboty sa vamerickom Jackson Hole
uskutoni  kazdoro¢né ostro sledované sympozium
centralnych bankarov, exekutivy, akademikov a ekonomov.
Trh bude sledovat’ hlavne vystapenie guvernéra FED-u
Jeroma Powella.

Vsimli sme si

Olympijské hry, ktoré sa konali v Parizi od 26. jula do
11. augusta 2024, mali vel’ky tspech. Predalo sa rekordnych
9,5 milidéna vstupeniek na $portové podujatia, ktoré sa Casto
diali blizko vyznamnych kultirnych pamiatok. Boli dobre
prijaté aj sprvoti skeptickymi Parizanmi.

Hry boli tspe$né aj ekonomicky, aj kvoli tomu, ze sa
vyuzivali uz existujice Sportoviska. Podla tamojSicho
Statistického tradu by mali v 3. $tvrtroku 2024 pridat’ K rastu
franctuzskeho HDP 0,3 percentualneho bodu.
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QQ YIY
Fixed income /|
Hlavna sadzba FED 550 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 425 0.00 -0.25 0.00
Hlavna sadzba CNB 450 0.00 -0.75 -2.50
USA 10Y dlhopis 388 -0.06 -058 -0.37
Nemecko 10Y dlhopis 225 002 -034 -0.38
Taliansko 10Y dlhopis  3.63 -0.01 -0.26 -0.70
Slovensko 10Y dlhopis 3.38 0.00 -0.32 -0.50
Cesko 10Y dlhopis 385 0.01 -050 -0.63
USA IG 5Y prirazka 51 -7 2 -20
USA HY 5Y prirazka 331 -33 3 -123
EUR IG 5Y prirdzka 55 -7 3 -23
EUR HY 5Y prirdzka 299 -27 7 -128
USA (S&P 500) 5554 393 470 27.11
Eurdpa (Stoxx 600) 511 246 -1.75 14.05
Nemecko (DAX) 18322 338 -198 17.65
Francuzsko (CAC 40) 7450 248 -7.97 3.99
Taliansko (FTSEMIB) 33041 396 -4.20 19.01
UK (FTSE 100) 8311 175 -0.07 14.44
Japonsko (Nikkei 225) 38063 8.67 -1.51 21.02
Cina (Shanghai) 2879 060 -6.78 -8.06
Rozvojové krajiny 1094 284 099 1340
Cesko (PX) 1574 126 078 16.58
Mad’arsko (BUX) 72282 035 499 2854
Pol'sko (WIG 20 2421 720 -4.26 20.18
Ropa Brent 79.7 0.03 -297 -6.04
Plyn 395 -151 16.18 6.11
Elektrina 99.8 1.69 1.80 -28.74
Zlato 2508 3.15 7.46  32.75
Komaodity (index) 3734 004 -7.43 -0.66
Energie (index) 445  -053 -423 -6.53
Drahé kovy (index) 2760 361 -0.20 23.77
Priemys. kovy (index) 1677 198 -1147 9.12
Podohosp. (index 1245 -1.23 -12.05 -6.56
Meny — euro
Americky dolar 1.103 1.01 166 142
Britska libra 0.852 -0.43 0.03 -0.23
Svajéiarsky frank 0955 114 -3.73 -043
Japonsky jen 1628 175 -436 2.89
Cinsky jiian 7.890 080 039 -043
Ceska koruna 25.19 -0.21 218 4.8
Madarsky forint 3946 011 277 325
Pol’sky zloty 4266 -1.28 029 -434
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



