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MESIAC v skratke Marec 2024
Marec bol takym nemastnym-neslanym mesiacom, ale Udaje k 29.3.2024  Aktual M/M
napokon vynosy na dlhopisoch vel'mi mierne klesli, zniZili sa Hlavné urok. sadzb
aj rizikové prirazky k podnikovym dlhopisom. Ceny akcii po USA (FED) 550 000 050  3.00
celom svete vzrastli, druhy mesiac po sebe rastli eurépske E:/?Sdig(ggq Zgg 888 (1)88 43128
akcie r}'{chlrej Sie nez amer’iclfé; ’ZO sektorov si’ najviac polepéil Vel’ké(Britézlia (BoE) 595 000 100 450
en’ergetlcky sek.tror, Vlfto'ry tazi zo SV(?Jh(? nizkeho ocenenia Svajciarsko (SNB) 150 -025 000 225
(nizke ceny akcii voci ziskom) a z rastlicej ceny ropy. Cesko (CNB) 575 -050 -1.25 4.00
Mad’arsko (MNB) 825 -075 -475 7.35
Ta za posledny mesiac vzrastla 0 4,6 % a od zaciatku roka Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
o takmer 14 %. To je uz prili§ vel'a a moZe to obnovit’ rast Japonsko (BoJ) -0.10  0.00 0.00  0.00
inflaénych tlakov po celom svete. Australia (RBoA) 435 000 075 285
Brazilia (BCdB) 10.75 -0.50 -3.00 4.25
Cena zlata v marci prudko stipla 09 % na 2 230 USD za Rusko{CBoR) 1600 = 0.00° 850 8.2
. ., . . India (RBol) 6.50 0.00 0.00 0.25
trojsku uncu, dovtedy ngr_mnalpe nf'yl_jv!a.c Y h1sto?11. ,Al-e ak, l?y Cina (PBoC 435 000 000 000
sme cenu zlata zredlnili, t. j. oCistili o americku inflaciu :
(svetovi nemame k dispozicii), tak najvyssie V historii bolo USA 420 -005 073 1.80
zlato 21. 1. 1980 na 850 USD, ¢o je dnesnych asi 3 400 USD. Kanada 347 -002 057 185
Nemecko 230 -0.11 0.01 2.37
Cena kakaa pre sucho v zapadnej Afrike prudko vzrastla, Francuzsko 281 -0.08 002 249
oproti dlhodobému priemeru $tvornasobne. Taliansko 3.68 -016 -0.42 119
Spanielsko 316 -0.13 -0.14 2.07
Euro oslabilo v marci voci véac¢sine mien sveta, mierne aj voci ;/Iel i Bkrltama S8 O 0'442 3'93
USD, ked’ investori predpokladaju teraz silnejsie zniZovanie 2 LS 354 005 00 98
g ' ne)s1 Cesko 402 014 -065 210
sadzieb v eurozéne do konca roka (4 zniZenia spolu o1 Mad'arsko 674 032 -170 3.88
percentualny bod) nez v USA (3 zniZenia). Pol'sko 544 012 -0.62 2.60
Japonsko 0.73 0.02 0.38 0.81
Japonsko po oOsmich rokoch opustilo negativnu turokovu Austrélia 396 -0.17 067 219
sadzbu, zvysilo ju z -0,1 % na 0,1 %. Centralna banka musi Brazilia 11.09 024 -172 213
v boji s inflaciou postupovat’ opatrne, aby prili§ nezvysila Rusko 1326 096 244 485
vynosy na dlhopisoch, lebo by to krajina s verejnym dlhom na Ivn,dla 705 -003 -023 -0.53
trovni 230 % HDP nemusela zvladnut. Japonsku zatial Cina A
p(?maiha Vysgky nomir}élny rast ekonomiky a aj pokracujuci USA Inv. Grade 5Y 51 1 EY) 12
Vykup dlhOPISOV centralnou bankou. USA High Yield 5Y 329 -10 -135 21
5 EUR Inv. Grade 5Y 54 -2 257, =13
Ceska narodna banka, naopak, sadzby az o pol percentualneho EUR High Yield 5Y 297 -13 -150 21
bodu znizovala, hlavna sadzba je teraz 5,75 %. Celkova
spotrebitel'ska inflacia sa vo februari uz dostala na Ziaduce USA (S&P 500) 5254 310 27.86 8538
2 %, ale inflacia v sluzbach zostala vysokd, nezamestnanost je Lé;’; c(ilz;l?;(gngSX) ;g %3 é;g iggé 131716971
nizka a koruna oslabena (to posobi proinflacne). Eurépa (Stoxx 600) 513 365 1198 3524
L ) s Nemecko (DAX) 18492 461 1832 60.44
Najvacsou ﬁmoq Eqrqpy a celkox_fo 11. najvacsou na svet'e srfl Franctzsko (CAC 40) 8206 351 12.06 53.36
podla trhovej kapitalizacie v marci stala danska farmaceuticka Taliansko (FTSEMIB) 34750 6.66 28.16 63.25
firma Novo Nordisk, predbehla napriklad Visu, J. P. Morgan, Spanielsko (IBEX) 11075 10.73 19.95 19.85
Teslu, Walmart a aj druhti najhodnotnej$iu eurdpsku firmu V. Britania (FTSE100) 7953 423 420 925
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton. Novo Nordisk operuje Svajéiarsko (SMI) 11730 255 562 2377
hlavne na americkom trhu a produkuje lieky najmid na Japonsko (Nikkei 225) 40369 3.07  43.96 90.37
cukrovku a tuénotu. @ustrélia (S&P/ASX) 7897 257 10.02 27.77
Cina (Shanghai) 3041 086 -7.08 -1.60
Vyrobca polovodi¢ov NVIDIA predstavil novy ¢ip Blackwell, '?e(:ir\}\?:no?'lq A(‘Il-glgSeng) ;g ggi 3 ég 2178 592 gg 7026
!(tor}'lje 30-krat I'}’fc}l]e_]éi a 25-krat energeticky.l'%spomejéi akp Korea (Kospi) 2 747 395 1089 2831
jeho predchodca Hopper. Ma byt zakladnym pilierom rozvoja Brazilia (BOVESPA) 128106 -0.71 2574 34.26
umelej inteligencie (Al) v najblizSich rokoch. Podla Mexiko (BOLSA) 57369 353 643 3255
generalneho riaditela NVIDIA Jen-Hsun Huanga do piatich India (Sensex) 73651 159 2485 90.45
rokov Al nadobudne schopnosti priemerného ¢loveka. Juzna Afrika (Top40) 68346 301  -3.05 3595
I?usko (MOEX) 3333 233 3598 33.46
Apple rokuje s Alphabetom (Google) 0 nasadeni umele; Cesko (PX) 1515 398 1203 4103
inteligencie Gemini do iPhonov Mad’arsko (BUX) 65385 -0.84 5451 56.86
' Pol'sko (WIG20) 2436 074 3853 536
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Udaje k 29. 3. 2024

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 157 5.65 -1.47 10.59
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

% 1M 1Y 5Y

Aktual M/M  Y/Y 5Y
% % %
279 8.86 1293 30.49
357 6.15 10.28 47.23
416 3.98 26.57 67.04
416 0.90 2433 7224
285 2.40 041 2151
380 231 1238 54.73
168 487 28.17 50.70
661 172  42.05 168.15
116 3.62 39.05 6143
3845 4.05 535 60.20
467 4.20 719 2219
2463  7.89 426 5299
1620 252 -3.74 30.21
1360 3.28 550 82.80
87.5 4.62 9.67 2791
1.8 -5.22  -20.44 -33.77
2230 9.08 1323 7254
25.0 10.09 359 6512
8867 440 -140 36.78
2337 489 -315 2223
560 -2.99 -19.07 22.39
442 6.31 -33.08 23.98
% % %
1.079 -0.14 -045 -3.82
0855 -0.12 -2.75 -0.67
0973 181 -193 -12.83
1461 -0.39 -0.26 -241
163.3 0.77 13.33 31.32
1.655 -047  2.07 4.71
2522 -048 746  -2.32
3938 033 3.63 22.61
4290 -0.61 -833 -0.34
35.109 3.79 69.37 460.84
5410 0.70 -147 2293
100.12 139 18.99 35.87
89.87 -0.12 045 1571
7.792  0.28 4.45 3.42

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy

Svet 767 -0.01 157 3.17 421 -001 -0.01 0.87 948 3.14 2235 5943
Vyspelé krajiny 447 0.00 0.66 3.29 330 -0.08 0.38 1.88 2701 319 2419 67.27
EEMEA 2140 1.70 12.30 10.62 703 026 -023 283 531 -0.33 1149 0.51
Latinskd Amerika 19.02 -2.72 -0.85 5.91 10.10 020 -0.82 1.97 97509 0.26 1286 5.80
EM Azia 530 0.00 0.07 0.55 413 001 -0.28 -043 978 350 6.63 1218

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd/busel. Pri dr. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



